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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif seyrini siirdiirdii. ABD’de ikinci ¢eyrek
blylime rakamlari ilk okumalari yayimlandi ve biyume beklentilerin {izerinde
gerceklesti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, verilerin, ABD'nin istikrarli blylime ve
enflasyonun distiigii bir yolda oldugunu dogruladigini ifade etti. Ulkede Haziran ayi
toplam dayanikli mal siparisi verileri beklentilerin altinda geldi. Almanya’da is alemi
guven endeksi (Ifo) Temmuz’da genele yayilan bir disls gosterdi ve tahminlerin altinda
kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Joachim Nagel, ekonomik veriler olumsuz bir
surpriz yaratmazsa ECB’nin borglanma maliyetlerini distirebilecegini soyledi. Givenli
liman arayisinin sirmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle %4,26, Almanya
10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan gerilemeyle %2,41 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,8, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,7 dislis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %0,8
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,3 disls gerceklesti. Altinin ons
fiyati %1,4 geriledi ve Bitcoin %1,2 dislsle 65 bin 274 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Temmuz ayi
imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel given endeksi rakamlari
yayimlanirken, veriler ekonomideki yavaslamanin siirdiigiinii teyit etti. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve %1,3 diisiisle tamamladi. Ulke
risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis goruldi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Bugiin kiiresel tarafta ABD Haziran ayi bireysel tiiketim harcamalari

(PCE) fiyat endeksi yayimlanacak. Yurticinde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de ikinci ¢eyrek biiyiimesi beklentileri asarken, diger verilerde karisik bir tablo ortaya cikti. ilk hesaplamalara gére
2024 ikinci ceyrekte yilliklandirilmis gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiyimesi ilk ceyrekteki %1,4’ten %2,0 olan tahminleri
asarak %2,8’e yiikseldi. Ozel sektdér tiiketim harcamalarinda biiylime beklentileri asarken, ceyreklik cekirdek fiyat
gostergelerindeki artislar yavaglamakla birlikte beklentilerden direngli kaldi. Haziran ayi toplam dayanikli mal siparisleri
%0,3 artis beklentilerinin aksine %6,6 azaldi. Ayni donemde savunma sanayi ve havacilik hari¢ ¢ekirdek siparisler ise %
0,2’lik tahminlerin Gzerinde %1,0 arth. 20 Temmuz'da biten haftada issizlik maasi basvurulari 235 bin kisi ile hem

beklentilerin hem de 6nceki hafta gerceklesmesinin altinda geldi.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Temmuz’da beklentilerin aksine zayifladi. Haziran’da 88,6 olan Ifo genel endeksi
Temmuz’'da 89,0’a toparlanacagi 6ngorilerine karsin hem mevcut durum hem de gelecek déneme iliskin alt endekslerdeki

zayiflama ile 87,0’a geriledi.

Temmuz ayl sektorel guven endeksleri ile imalat sanayi Iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2023 Ocak=100)
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Temmuz’'un lglincii haftasinda TCMB rezervlerinde sinirh artig goriildii. 19 Temmuz haftasinda TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,2 milyar dolar gerilese de, doviz rezervleri yaklasik 0,4 milyar dolar artis gésterdi. Boylece brit
rezervler 153,9 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 19 Temmuz haftasinda 47,7 milyar dolardan 48,2 milyar

dolara yukseldi.
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sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 9 milyar 86,8 milyon dolar

artmis oldu.
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Bankacilik Sektdri Parite Etkisinden Anindinlmis YP mevduat degisimi

19 Temmuz'da biten haftada vyurtici yerlesiklerin
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bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni S

doénemine gore %4,7 azalarak 196,0 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sarj edilebilir hibrit otomobiller icin OTV diizenlemesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, sarj edilebilen (plug-in)
hibrit elektrikli araglardan agirlikh birlestirilmis kilometre basina karbondioksit emisyonu 25 gramin altinda ve sadece

elektrikli menzili 70 kilometre ve Uzerinde olanlardan;

o motor silindir hacmi 1.600 cm3’ii gegmeyen, OTV matrahi 1.350.000TLyi asmayanlar %30 OTV,
. motor silindir hacmi 1.600 cm3’l gecmeyen, OTV matrahi 1.350.000TLyi asanlar %60 OTV,

° motor silindir hacmi 1.600 cm3’ii gegen fakat 1.800 cm3’li gecmeyen ve OTV matrahi 1.350.000 TL'yi asmayanlar
modellerden %70 OTV alinacak.

Avrupa ve Orta Asya'da asiri hava sicaklarina maruz kalan isgi
sayisi 2000-2020 yillari arasi %17,3 artt. Uluslararasi Calisma Or-
gltd'niin (ILO) yayimladigi rapora gore bu artis, kiresel artisin (%
8,8) yaklasik iki kati. Raporda sicakhk artislariyla beraber sicaklik
kaynakl mesleki yaralanmalarinin Kuzey ve Giliney Amerika'da
2000'den bu yana %33,3, Avrupa ve Orta Asya'da ise %16,4 arttig

ortaya koyuluyor. ILO'ya gore pek cok tlkede asiri sicaklara dair is

saghgl ve glivenligi mevzuatlari fazla genel ve iklim degisikliginin
arttirdigi risklerin 6nline gegmek konusunda yeterli degil. Raporda
asiri sicaklik kaynakl mesleki yaralanmalari engelleyecek 6nlemlerin her yil 361 milyar dolarlk zararin 6niline gecebilecegi-

ne dikkat cekiliyor.

Kalkinma Finans Kuruluslari (DFI) daha surdirilebilir ve kapsayici enerji donistimiinii hizlandirabilir. Uluslararasi Enerji
Ajansi (IEA) tarafindan yapilan ¢alismaya gore DFI'lar 2019-2022 yillari arasinda enerji sektori projeleri icin yillik ortalama
24 milyar dolar finansman dagitirken, bu miktarin yaklasik %80’i temiz enerji projeleri icin kullanildi. IEA DFI’larin belirli
enerji projelerini finanse etmenin 6tesinde, enerji donlisimi igin temel olusturan politika destegi ve teknik yardimlar ile
yatirimlarin etkinlesmesinde 6nemli bir rol oynadigini vurguluyor. DFI'lar 6zellikle gelismekte olan dlkelerde 6zel yatirnmci-
larin risklerini paylasarak, imtiyazli krediler, garantiler, teknik yardim ve ortak yatirim firsatlarinin kullanimiyla proje uygula-
nabilirligini arttirtyor. Boylelikle, DFI’lar 6zel sektoriin enerji déntsimindeki roliini hizlandirirken, kamu sektori ile de

ortaklik kurulmasini saglyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



