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Riskli varliklarda pozitif seyir genel olarak siiriiyor

Makroekonomik veri akisi beklentilerin tGizerinde kalirken, riskli varliklardaki toparlanma diin de
stirdii. ABD 2022 ikinci geyrek bliyiimesi yukari yonde revize edilirken, Almanya’da Agustos ayi is
alemi gliven endeksi (Ifo) beklentilerden giigli geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan
dizenlenen ve din baslayan Jackson Hole konferanslarinda Fed yetkililerinden sahin mesajlar
gelmeye devam etti. St. Louis Fed Basgkani James Bullard, ylkselen enflasyon karsisinda ¢abuk
hareket etmeleri gerektigini, politika faizini yil sonuna kadar %3,75-%4’e ylikseltmeleri gerektigini
belirtti. Kansas City Fed Baskani Esther George faizlerde bir siire %4’(in Ustliinde kalinmasi
gerektigini vurgularken, Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker da faizlerin ekonomik aktiviteyi
kisitlayici seviyelere ¢ikmasi gerektiginin altini ¢izdi. Bu ortamda din MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,2 yikseldi. Sahin
mesajlara ragmen risk istahinin toparlanmasiyla tahvil faizleri zirve seviyelerden bir miktar geri
cekildi. ABD 10 yillik tahvilinin faizi 8 baz puan gerileyerek %3,02'ye, Almanya 10 yillik tahvilinin
faizi 3 baz puan dislsle %1,33’e indi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar geriledi. Altinin ons fiyatt %0,4 ylkselirken,
Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,9 distii. Ote yandan, Avrupa icin referans dogal gaz fiyat
%6,7, ABD icin referans dogal gaz fiyat1 %0,5 artt.

Tiirk finansal varliklarda karisik seyir siirdii. TCMB verileri Agustos ayinda imalat sanayi kapasite
kullanim oraninda gerilemeye isaret ederken, insaat disindaki sektorel gliven endekslerinde
gerileme sirdi. TCMB son toplantisina ait 6zetleri yayinlarken, 19 Agustos haftasinda briit
rezervlerinde gerileme yasandi. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri diin
sirasiyla %2,5 ve %2,8 oraninda yiikselisler kaydetti. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri
geriledi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,2 deger kaybederken, TL cinsi

tahvil faizleri ylkseldi.
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%0,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif basladi. Bu sabah Asya’da veri akisi sakinken, giin iginde
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Fed Baskani Jerome Powell’in Jackson Hole konferanslarindaki konusmasi ile ABD
bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) Temmuz ayi sonuglari takip edilecek. Yurticinde makroekonomik veri takvimi sakinken, Tiirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diisiinuliyor.

ABD 2022 ikinci ¢eyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verisi yukari yonde revize edildi. Bir stire dnce yilliklandirilmis olarak %0,9
daraldigi agiklanan GSYH biyimesi %0,6’lik daha sinirli bir daralma kaydettigi yoniinde giincellendi. 20 Agustos haftasina ait issizlik

maas! bagvurulari ise 243 bin kisi ile dnceki hafta ile hemen hemen ayni seviyede kaldi.

Almanya’da Agustos ayi Ifo beklentilerin lizerinde kaldi. Temmuz ayinda 88,7 olan ve Agustos ayinda 86,8’e gerilemesi beklenen

genel Ifo 88,5 olarak agiklandi. S6z konusu donemde mevcut durum ve beklentilere iliskin alt endekslerde de gerileme sinirl kaldi.

TCMB 18 Agustos’taki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina 6zetini yayimladi. Ozette, gelecek doneme iliskin kiiresel biyiime
tahminlerinin asagl yonliu giincellenmeye devam ettigine ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktori oldugu degerlendirmelerinin
yayginlastigina isaret etti. Yil basindaki gligli biiyimenin, dis talebin olumlu etkisiyle ikinci ceyrekte de stirdigiinti, bu donemde kartla
yapilan harcama verileriyle de uyumlu olarak i¢ talebin toparlandigini dile getirdi. Kredilerin biiylime hizi ve erisilen finansman
kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyetle bulusmasinin yakindan takip edildigini belirtirken, son dénemde enerji
ithalatindaki yiksek seyrin cari islemler dengesini olumsuz etkiledigine degindi. Karar metninde de ifade edildigi gibi, kiresel
blylimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir donemde sanayi liretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis
trendinin slrdurilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasinin 6nem arz ettigini vurguladi. Bu ¢ergevede, politika faizinin
100 baz puan duslrilmesine karar verildigini, mevcut goriinim altinda glincellenen politika faiz dizeyinin yeterli oldugunun

degerlendirildigini belirtti.

Agustos’ta imalat sanayi kapasite kullanim oraninda gerileme yasanirken, insaat disindaki sektorel giiven endekslerinde gerileme
surdii. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Temmuz ayinda %78,1 olan imalat sanayi kapasite kullanim orani Agustos ayinda
%76,6’ya disti. Ayni donemde reel sektor gliven endeksi aylik bazda 1,1 puan dislsle 101,4 oldu. Fiyat baskisina dair alt endeksler
aylik bazda gerilerken, yillik bazda artiglarin siirdiigiine isaret etti. i¢ ve dis siparisler mevcut dénemde aylik bazda artsa da gelecek
doneme ait alt endeksler geriledi. Agustos ayinda 117,8 olan hizmet sektorii gliven endeksi Agustos’ta 116,2’ye, perakende sektori

glven endeksi 113,4’ten 112,9’a indi. Ayni donemde insaat sektorii gliven endeksi ise 85,0’dan 86,3’e yiikseldi.

19 Agustos’ta biten haftada TCMB briit rezervleri geriledi. S6z konusu dénemde altin rezervleri de 416 milyon dolar azalarak 40,8
milyar dolar olurken, brit doviz rezervleri 1,1 milyar dolar gerileyerek 71,5 milyar dolara indi. Boylece briit doéviz rezervleri 1,5 milyar

dolar azalarak 112,3 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), cesitli bor¢lanma araci ihraci basvurularini onayladi. Kurul, is Finansal Kiralama ve Hektas Ticaret’in
5’er milyar TL, QNB Finans Yatinm Menkul Degerler'in 1,9 milyar TL, Yapi Kredi Faktoring'in 1,6 milyar TL, Halk Finansal Kiralama’nin

1,5 milyar TL tutarlarindaki ihrag basvurularini onayladi.
Beyaz Egya Satig Adedi Yillik Degigimi

100% (6 ana iiriin, 3 aylik kiimiilatif)

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Temmuz ayina ait g

Yurtigi e |hracat

sektor verilerini acikladi. Buna gore, gectig§imiz ay beyaz esya 6 ana Urln
grubunda yurtici satiglar yillik bazda %2,0 azaldi ve 616 bin adet oldu. ihracat 50y

adedi yillik %7,0 azalarak 1,61 milyon adede geriledi. Temmuz’'da Uretim

adedi ise yillik bazda %4,3 dusti ve 2,07 milyon oldu. Yilin ilk 7 ayl baz =
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alindiginda yurtigi satislar %7,5, ihracat adetleri %0,2 dislse isaret etti.

Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

ABD Bagkani Joe Biden, CHIPS yasasinin uygulanmaya konulmasi igin bir kararname imzaladi. ABD’de ¢ip Uretiminin ve bu konudaki
bilimsel arastirmalarin artirllmasini amaglayan yasaya iliskin imzalanan kararname kapsaminda 16 kisiden olusan uygulama konseyi

kurulacak ve ¢ip tretimine yapilacak 52 milyar dolarlik yatirimlar denetlenecek. Yasa 9 Agustos’ta yurirlGge girmisti.

isvicre ve ispanya enerji tasarrufuna gidiyor. isvicre hiikiimeti, enerji krizinin muhtemel olumsuz etkilerini &nlemek igin kis
mevsiminde dogalgaz tiiketimini %15 azaltma hedefi koyarken, ispanya'da Agustos basinda ¢ikardigi kararname ile yiiriirliige giren
enerji tasarruf plani mecliste onaylandi. isvigre’de kalorifer ve kombi gibi 1siticilardaki isi ayarini bir kademe diisiirmenin %5 ila 6
oraninda tasarruf saglayabilecegi, apartman ve is hanlarindaki ¢ift yakit sisteminin istege bagh olarak dogalgazdan sivi yakita
dénistiirilmesi durumunda ise bu oranin %20'ye yiikselebilecegi vurgulandi. ispanya’da ise kamu binalarinda, ticari alanlarda, biiyiik
magazalarda, havaalanlari, tren ve otobis garlar gibi ulasim altyapilarinda, kdltlrel alanlarda, otellerde klima kullaniminin yaz
boyunca 27 derece ile sinirlandiriimasi, ayrica saat 22.00'dan sonra kamu binalari, magazalar ve alisveris merkezlerinin vitrinlerinin

isiklarinin kapatilmasi gerekiyor.

Novartis, Sandoz birimini ayirarak Avrupa'nin en biiyik esdeger ve biyobenzer ilag sirketini kurmayi planliyor. Yapilan agiklamaya

gore Sandoz'un Novartis blinyesinden ayrilmasi 2023 yilinin ikinci yarisina kadar tamamlanacak.

Yiiksek dogal gaz fiyatlarinin Avrupa genelinde yol achg giibre krizi
biiyliyor. Gubre sektoriiniin 6nde gelen sirketlerinden Norveg merkezli
Yara International ASA, rekor seviyelere gikan dogal gaz fiyatlari nede-
niyle Avrupa'da amonyum uretimini kisacagini duyurdu. Alinan bu karar
ile birlikte Yara'nin Avrupa'daki tiretim sisteminde tretim kisintisi amon-
yum igin 3,1 milyon tona ve mamdil Grinler icin 4 milyon tona ulasti.
Yara'dan 6nce Polonya petrol sirketi PKN Orlen'in bagh ortakhgi Anwil
amonyum Uretimini durdurmus ve Polonya'nin en biyik kimya sirketi
Grupa Azot amonyum Uretimini azaltmist. ingiltere'de CF Industries de

amonyum Uretimini durduracagini kamuoyuna duyurdu, ancak liretimin P

ne zaman duracagl konusunda detay paylasmadi.

Hindistan Hiikiimeti bugday unu ihracatini kisitlama karari aldi. Hindis-
tan, artan fiyatlarin gida gtivencesini olumsuz etkiledigini belirterek bugday unu ihracatina kisitlama getirdi. Kiresel bugday ihracat-
nin %25’ini saglayan Ukrayna ve Rusya arasinda yasanan gerginlik nedeniyle kiiresel bugday tedarik zincirinde yasanan kesintiler Hin-

distan bugdayina talebi artirdi.

ABD’nin Kaliforniya eyaleti 2035’ten itibaren benzinle galisan yeni araglarin satisini yasakladi. Kaliforniya Hava Kaynaklari Kuru-
lu’nun oybirligi ile aldigi karar, eyalette sifir emisyonlu arag satiglarinin toplam satiglara oraninin 2026’ya kadar %35’e, 2030’a kadar %

68’e ve 2035’e kadar %100’e ulagmasini gerektiriyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



