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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan haftanin son giiniinde ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani
Jerome Powell'in agiklamalari sonrasinda yiikselise gegti. Fed Baskani Jerome Powell
Jackson Hall toplantisinda yaptigi konusmada para politikasinda ayarlama yapma
zamani geldigini soyleyerek Eylll toplantisinda faiz indirim beklentilerini destekledi.
isglici piyasasinda daha fazla zayiflamayl arzu etmeyeceklerini hatirlatirken,
enflasyonun %2 hedefine ilerleyecegi konusunda giiveninin arthgini sdyledi. Faizlerin
mevcut seviyesinin yumusak inisi saglamaya imkan verdigini vurgulayan Fed Bagkani
Powell, faiz patikasi konusunda yoéniin net oldugunu, ancak miktarin agiklanacak verilere
ve goriinimi etkileyen faktorlere bagl olacagini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
yetkilileri de Eylul ayinda ECB’nin faiz indirimlerini destekleyen agiklamalarda
bulundular. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey enflasyonist risklerin
azaldigini ifade etse de, enflasyon hedefine kalici bir sekilde yaklasana kadar para

politikasinin yeterince kisitlayici kalmasi gerektigini soyledi. Belli bash merkez bankasi
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yetkililerinin faiz indirimlerini destekleyen agiklamalarinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil 64232 & 01% v 0%

faizi 6 baz puan distsle %3,81, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan gerilemeyle
%2,22 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,8 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %1,0 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi yataya yakin seyrederken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%1,2 artis goriuldi. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %2,3, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda da %1,1 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,2 yikseldi ve Bitcoin
%0,1 artisla 64 bin 232 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi.

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
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Dolar/Meksika Pesosu -2,2% MSCI GOU 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos %75,9
Almanya Ifols iklimi Giiven Endeksi Agustos 86,5 87,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri sirasiyla %2,6 ve %2,5 diistisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildi. TL, dolarve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi jeopolitik gelismelerin de etkisiyle karisik bir seyir izliyor. Yeni glinun ilk saatlerinde

Ortadogu’da yasanan gelismeler bolgede jeopolitik gerilimlerin arttigini ortaya koydu. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yil

vadeli bor¢ verme faiz oranini %2,30’da sabit tuttu. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Agustos ayi is iklimi gliven endeksi (Ifo)

verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Agustos ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel gliven endeksi verileri

aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore,
Tiirkiye Temmuz'da 7,33 milyon yabanci
ziyaretgi agirladi. S6z konusu sayi, yillik
bazda %2,6 biuyume ifade ederken, COVID-
19 6ncesi donem olan Temmuz 2019’a gore
%10,8 artis anlamina geliyor. Temmuz'da
yillik bazda biylime st lste 8’inci aya
tasinmis olsa da, veri yabanci girislerinde
ivme kaybina isaret etti. Yilin ilk 7 ayinda
yabanci ziyaretgi 2023’ln

sayisl ayni

donemine gore %8,3 buylyerek 28,98

milyon olurken, 12 aylik doénem baz

alindiginda sayi 51,42 milyona ulast.
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Kaynak: Kiltir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yurt icinde iiretilmis giines hiicreleri kullanilmadan iiretilmis giines panelleri tesvik belgesi kapsaminda olmayacak.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Yatirrmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Tebligde degisiklik

yapti. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore giines enerjisine dayali elektrik UGretimi yatirnmlari kapsaminda yurt

disindan temin edilecek glines paneli ve glines paneli tasiyici konstriiksiyon sistemleri ile iretim siireci ingot dilimleme

asamasindan veya oncesindeki bir asamadan baslayarak yurt icinde Uretilmis glines hiicreleri kullanilmadan Uretilen glines

panelleri tesvik belgesi kapsaminda destek alamayacak.



TSKB

Glndem | 26 Agustos 2024 3

Cin, riizgar ve giines enerjisinde 2030 yili hedefini asti. Basinda
¢ikan habere gore, Cin rlizgar ve glines enerjisi kapasite artisinda
Temmuz ayl sonu itibariyla 1.206 gigavata (GW) ulasarak 2020
yilinda belirlemis oldugu hedefi gecti. 2020 yilinda hedef 2060
yilinda karbon notr olmak icin 2030 yilina kadar toplam 1.200 GW

rlizgar ve glines enerjisi kapasitesi eklemek olarak belirlenmisti.

Karayipler lilkesi Grenada "kasirga maddesini" devreye soktu ve -

tahvil 6demelerini askiya aldi. Boylece biylik dogal afetlerin
ardindan mali rahatlama saglamak igin tasarlanmis uygulama ilk
defa bir tlke tarafindan kullanildi. Grenada'nin ilk defa 10 yil 6nce ekledigi duraklatma maddesini uygulamaya koymasinin

bu gibi araglarin etkinligi icin bir test gorevi gorecegi degerlendiriliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



