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Piyasalarda Bugiin

Haftaya 6,30'lu seviyelerde baslayan dolar/TL, gelismekte olan iilke para birimle-
rine girisler ve Tiurk bankacilik sektoriine iligkin artan iyimserlikle sert geriledik-
ten sonra diin 6,04-6,22 bandinda islem gordii. Uluslararasi Para Fonu'ndan (IMF)
kaynak temini igin gorismeler ylriten Arjantin'in merkez bankasi baskani kisisel
sebeplerden dolayi istifa etti. Beklenmedik istifanin ardindan Arjantin pesosu seans
acilisinda %4,7 deger yitirdi. Pesodaki deger kaybi gelismekte olan llke para birim-
leri genelinde de satis baskisina neden oldu. Ancak piyasalarin odak noktasinda
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Birlesmis Milletler Genel Kurulu igin gittigi
ABD'de yiriittigu ve yiriitecegi temaslar bulunmakta. Su ana kadar Erdogan, ingil-
tere Basbakani Theresa May ve Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile he-
yetlerin de katildig1 goériismeler gergeklestirdi. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Bir-
lesmis Milletler Genel Kurulu'nda (BM) yaptigl konusmada ise ekonomik yaptirim-
larin "silah gibi" kullanilmasina sessiz kalinamayacagini belirtirken, konusmasindan
hemen once karsilastigi ABD Baskani Donald Trump ile ayakUsti sohbet etti. Tica-
ret savaslarinin, her donemde insanliga zarar verdigini ve bugilin de bdyle bir sire-
cin esiginde olunduguna isaret eden Erdogan, "Ticari anlagsmalarin keyfi bir sekilde
iptal edilmesi, korumaci politikalarin yayginlastinimasi ve ekonomik yaptirimlarin
silah gibi kullanilmasi karsisinda higbirimiz sessiz kalamayiz... Diinya ticaret diizeni-
nin tek tarafli kararlarla bozulmasina engel olmak igin hep birlikte calismalyiz" ifa-
delerini kullandi. BM Genel Kurulu'nda diin aksam saatlerinde Trump'in hemen
ardindan kirsiiye ¢ikan Erdogan konusmasinda BM'nin yapisi, Suriye'deki durum,
insani krizler ve ekonomik yaptinmlar konularina dikkat ¢ekti ve "hedefimiz, Min-
bi¢'ten baglayarak Irak sinirina kadar olan Suriye topraklarinin tamamini teroristler-
den temizlemektir" dedi. New York'a gitmeden 6nce Trump'tan herhangi bir rande-
vu talebinde bulunmadigini belirten Erdogan, ABD tarafindan bir gériisme talebi
gelirse degerlendirilecegini sdylemisti. Cumhurbaskani Erdogan bugiin New
York’ta diizenlenecek Bloomberg Global Business Forum’a katilacak. Bu arada
Cumhurbagkani Tayyip Erdogan, New York'ta Reuters ile bir soylesi gerceklestirdi.
Merkez Banaksi bagimsizligini 6ne gikartan séyleside Erdogan, Almanya ile iligkile-

rin eski sicak donemine yeniden tagsimak istedigini belirtti.

ABD Merkez Bankasi (FED) bu aksam saat 21.00'de faiz kararini agiklayacak ve
kararin ardindan FED Bagskani Jerome Powell basinin karsisina gikacak. 25 baz

puanlk faiz artinmi tamamen fiyatlara girmis durumda ancak Aralik toplantisinda
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 99,292 -0.26% 8.77% -13.91%
BiST-30 123,180 -0.32% 9.10% -13.32%
XUSIN 128,399 0.04% 5.59% -0.78%
XBANK 109,901 -1.51% 11.48% -35.87%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.1608 0.21% 0.44% 62.60%
Euro/TL 7.2543 0.39% 1.13% 59.51%
Sepet Kur* 6.7204 0.39% 0.73% 60.88%
Euro/Dolar 1.1771 0.21% 0.59% -1.88%
Dolar/JPY 112.97 0.16% 1.54% 0.27%
DXY 94.1330 0.04% -0.62% 2.22%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 25.55% 25.55%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.65% 18.69%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.47% 7.57%
ABD -10 yillik tahvil 3.09% 3.09%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 94.63 10.712%
22 Nisan 2020 5.125% 91.63 11.079%
18 Mayis 2021 4.875% 84.00 12.127%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1200.91 0.20% 0.00% -7.80%
Reuters/Jefferies CRB* 200.57 0.18% 1.34% 2.02%
Brent (Dolar/varil) 81.87 0.83% 7.79% 22.43%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.08 0.00% 1.51% 4.37%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

bu senenin dérdiinci faiz artirimina yonelik bir ifade metinde yer alabilir. FED faizleri %1,75-%2,00 bandinda bulunuyor. Sal giinii %3,1130’a ka-
dar yikselen ABD 10 yillik ve %2,8470'e ¢ikan ABD 2 yillik Hazine tahvilleri getirisi sabah saatlerinde geriledi; 10 yillik getirileri %3,0927 seviyesin-
de bulunuyor. Turkiye'de tahvil-bono piyasasinda 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi %18,65 oldu. Dolar gline sakin basladi, DXY endeksi 94,16
seviyesinde. Japon Topix hisse senedi endeksi %0,7 diiserken Hong Kong Hang Seng ve Cin Sanghay Bilesik endeksleri yukarida. ABD vadelileri de
sabah saatlerinde pozitif seyrediyor. Brent petrol ise ABD stok verilerindeki stirpriz artisin ardindan diin kaydedilen 82,55 dolarin altina indi ve

bugiin 81,79 dolardan islem goriyor.

Tiirkiye is Kurumu (iSKUR) istanbul il Midiirii Yunus Yelmen, istihdam seferberligi kapsaminda bu yilin Ocak-Agustos déneminde istanbul’da
ozel sektore iSKUR tarafindan 176 bin 481 kisinin ise yerlestirildigini bildirdi. Yelmen yaptg aciklamada ise yerlesenlerin %61,3’iiniin erkek, %
38,7’sinin ise kadin oldugunu ifade etti. Yelmen ayrica en fazla ise yerlestirmenin %74 oraninda hizmet sektériinde oldugunu ve sanayi sektorin-

de oraninin %26 oldugunu soyledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Eminis Ambalaj (EMNIS) - Mahkeme ekonomik kosullarin finansal dengesine olumsuz etkisi, doviz kuru ve faizlerdeki yikselis nedeniyle Eminis
Ambalaj'in yaptigi konkordato talebine olumlu cevap vererek g ay sure ile sirket hakkindaki tim takip islemlerinin durdurulmasina karar verdi.
Yariyil bilangosuna gore sirketin neredeyse tamami banka kredisi olmak tizere 26,2 milyon lira kisa vadeli finansal borcu ve 43 milyon lira ticari
borcu bulunuyordu. Diizenlemelere gore, borglarini 6deyemeyen sirketler, vade uzatimi veya tenzilat yapilarak borglarini 6deyebilmek igin ya da
olasi bir iflastan kurtulmak icin konkordato talep edebiliyorlar. Konkordato karari iki asamadan olusuyor. Dizenlemelere gére mahkeme genel
olarak Ui¢ ile bes ay arasinda aylik gegici siire ile sirketlerin aleyhine yapilacak tiim takip islemlerini durdurabiliyor, bu gegici slirenin ardindan yine

mahkeme tarafindan borglu sirkete bir ile bir buguk yil arasinda kesin stire veriliyor.

Yesil GYO (YGYO) - Kredi borglarinin yeniden yapilandiriimasi igin gorismelere baslandigini agikladi. KAP’a yapilan agiklamada yapilandirma go-
rismelerinin 15 Agustos’ta Resmi Gazete’de yer alan Finansal Sektére Olan Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkinda Yénetmelik kapsaminda

baslandigini belirtti.

TUIK girisim ozelliklerine gore dis ticaret verilerini agikladi. ihra- Girisim Olgeklerine Gore ihracat
(milyar$)
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cat yapan girisim sayisi bir 6nceki yila gére 4.472 adet artarak
2017 yiinda 71.140’3, ithalat yapan girisim sayisi ise 4.172 arta-
rak 72.058’e yiikseldi. ihracat yapan girisim sayisindaki artisin %
93’0 calisan sayisi 1 — 9 arasinda yer alan mikro girisimlerden olu-
suyor. Girisimlerin Olgegine gore ihracat performansi incelendi-
ginde, ihracatin %56,2’sinin, ithalatin ise %38,8’inin KOBI’ler tara-

findan gergeklestirildigi goriliyor. Girisimlerin %44,2'si tek tlke-

ye ihracat yaparken, %16,6’si iki llkeye ihracat yapti. Yirmi ve

. . L . . 1-9 (mikro) 10-49 (kuguk) 50-249 (orta) 250+ (buytik)
daha fazla llkeye ihracat yapan girisimlerin orani %4,5 iken, bu
= 2016 = 2017
girisimlerin ihracattaki pay! %58,3 oldu. Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Benzin ve motorine zam geldi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS), bugiinden gegerli olmak iizere litre basina moto-

rinde 16 kurus, benzinde ise 17 kurus artis oldugunu ancak bu artisin OTV’den karsilandigi igin pompa fiyatlarina yansimadigini agiklad.

Tiirkiye’nin saghk sektériinde disa bagimliligi en aza indirme politikasi kapsaminda, 6zellikle yaygin hastaliklarin tedavisinde kullanilan 20 bi-
yoteknolojik ilacin Tiirkiye’de liretilmesi hedefleniyor. Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP) yer alan yol haritasiyla ilaglarin yurt icinde tretimine
odaklanilacak. Bu amagla Ar-Ge galismalari ylratilerek, gerekli altyapinin olusturulmasi saglanacak. Klinik arastirma merkezleri ve birimlerin sayi-
lari artinlacak. Maliyet avantaji saglamak amaciyla Tedarik Paylasim Platformu (TPP) ve tedarik zinciri iyilestirme ¢alismalan da yiritilecek. IMS
Health verilerine gore, Tirkiye’de 2008 yilinda yaklasik 1 milyar liralik satis degeri olan biyoteknolojik ilag pazari, 2016 yilinda 3,3 milyar liraya

ulasti. 2020 yilinda bu degerin 5,1 milyar liraya ulagmasi bekleniyor.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB) Yonetim Kurulu Baskani Baran Celik, Tiirkiye'nin Almanya'ya olan otomotiv ihracatinin
yilsonunda 5 milyar dolara ulasmasini beklediklerini agikladi. Tiirk otomotiv yan sanayisinde yaklasik 4 bin ihracatgi, KOBi ve 200 yabanci ortak
girisimcinin bulundugunu ifade eden Celik, AB Ulkelerinin Turkiye’nin otomotiv ihracatindaki payinin %77 oldugunu hatirlath ve AB dlkeleri arasin-
da Tirkiye'nin ticari arag Gretiminde 2'inci sirada oldugunu ifade etti. Celik, sektériin yilsonu ihracat hedefinin de 31 milyar dolar oldugunu kay-

detti.

Dévizle kiralamalarda yeniden diizenlenecek sdzlesmelerde sirketlerin bu siireci sikintisiz atlatabilmesi amaciyla, istanbul Ticaret Universitesi
is birligiyle TURYAP Co6ziim Merkezi devreye girdi. TURYAP'tan yapilan agiklamaya gore, dovizle kiralamalarda yeniden diizenlenecek sozles-
melerde baz alinacak belirli bir kur seviyesi bulunmuyor. C6ziim Merkezi’'nde resmi arabulucular vasitasiyla bir araya getirilecek taraflara gizli,

adil, hizli, etkin ve dislik maliyetli ¢6ziimler sunulacak.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Cahit Turhan, PTT tarafindan 550 bin ciftciye dagitilacak Tarim Kart ile yillik tahmini 2,5 milyar lira nakdi, 6 milyar
lira ayni kredi 6demesi saglanacagini belirtti. Turhan, “Kooperatif Gyelerinin PTT'ye ait isyeri ve ATM'lerde PTTkart ile yapacaklari is ve islemlerde

de higbir komisyon ya da islem licreti alinmayacak" dedi.

Ege Yas Meyve Sebze ihracatgilari Birligi Baskani Hayrettin Ucgak, Tiirkiye genelinde taze meyve sebze ihracatinin Ocak-Agustos déneminde 1,4
milyar dolar, meyve sebze mamulleri ihracatinin ise 1 milyar dolara ulastigini belirtti. Ugak, Birlik olarak Ocak-Agustos déneminde gore taze
meyve sebze ihracatinin bir dnceki yila %35 artarak 115 milyon dolar, meyve sebze mamulleri ihracatinin ise %7'lik artigsla 374 milyon olarak ger-
ceklestigini ifade etti. Taze meyve sebze ihracatini basta Rusya, Almanya, Romanya, Ukrayna, italya olmak iizere diinyanin 70 {ilkesine gergekles-
tirdiklerini sdyleyen Ucak, “Yas meyve sebze iriinlerinin uzak pazarlara ulasmasi igin hava kargo konusunda calismalar yaptik. ihracatimizi artir-
maya yonelik uluslararasi ¢alismalarimiz da son hiziyla devam ediyor. Gegen hafta Hong Kong'da gercgeklesen boélgenin en 6nemli fuarindan arka-
daslarimiz yeni déndiiler. Oniimiizdeki dénemlerde sektériimiizii Rusya, Cin, Fransa ve Almanya'da katilacagimiz fuarlarda en iyi sekilde temsil

etmeye devam edecegiz" dedi.

Ekonomi Bakanlig’’nin bugiinkii Resmi Gazete'de yayimlanan Temmuz ayina ait yatirim tesvik belgeleri listesine gére, 464 kurulusa; KDV istis-
nasi, gimrik vergisi muafiyeti, sigorta primi isveren hissesi destegi, vergi indirimi, faiz destegi saglayan yatirim tegvik belgeleri verildi. S6z
konusu 570 kurulus toplamda; 7 milyar 700 milyon TL’lik sabit yatirim, 731 milyon dolarlik makina ve techizat ithalati ve 15 bin 190 kisilik istihdam

ongoruyor.

EBRD’den yeni bir Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) icin destek geldi. EBRD Kidemli Bankacisi Andi Aranitasi,
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’na yenilenebilir enerji kaynaklarini tesvik edecek yeni bir mekanizmanin gelistiriimesi konusunda destek verdik-
lerini belirterek, “Yeni bir sistemle devam etmek istenildigi anlasiliyor. Tlrkiye’nin 2020’den sonra yenilenebilir enerji kaynaklarini destekleyecek

yeni mekanizmasinin bu yil sonuna kadar agiklanacagini umuyoruz” dedi.

Temmuz ayinda enerji alaninda 48 projeye yatirim igin tesvik belgesi verildi. Madencilikte de 12 proje tesvik belgesi almaya hak kazandi. Ma-
dencilik sektoriinde yatirim tesvik belgesi alan projelerden en yiiksek yatirim tutari olani, 390 milyon TL ile Timad Madencilik Sanayi ve Ticaret
AS’nin 5.287 kg/yil kapasiteli, komple yeni yatirnm nitelikli projesi oldu. Enerji sektoriinde ise tesvik belgesi verilen projeler arasinda yatirim tutar
en yiiksek olan proje, yaklasik 289 milyon TL ile Yander Elektrik Miihendislik Miisavirlik insaat Turizm ve Ticaret AS’nin, 58,64 MW/yil kapasiteli,

komple yeni yatirim nitelikli RES projesi oldu.

Cati ve cephe giines uygulamalarinda proje onay bedeli alinmayacak. TEDAS Genel Miidiirligii Yatinmlar izleme Daire Baskanlig Proje ve Ka-
bul Midurlagi’nin TEDAS Anadolu Yakasi Bolge Mudurligii’ne gonderdigi yaziya gore, yetkilerinde olan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
¢ati ve cephe uygulamali 10 kW’a kadar (10 kW dahil) tiretim tesislerinin proje onay islemleri icin herhangi bir bedel alinmayacak. Bu tesislerin

kabul islemleri icin 50 lira hizmet satis bedeli alinacak.
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Glines enerjisine 165 milyon liralik yatirim yapildi. Antalya Organize Sanayi Bolgesi'nde faaliyet gosteren CW Enerji'nin Genel Mudirid Volkan
Yilmaz, 165 milyon lira yatinmla yeni glines enerjisi paneli fabrikasini devreye aldiklarini bildirdi. Yilmaz, trettikleri glines panelleri, yaptiklari yat-
rim ve ihrag ettikleri Grtnlerle cari agigin kapanmasina fayda sagladiklarini sdyledi. CW Enerji'nin Tilrkiye ve Avrupa'nin en bliylk glines paneli
Ureticileri arasinda yer aldigini kaydeden Yilmaz, tiretim kapasitelerinin yaklasik bir yil 6ncesine kadar 450 megavat oldugunu, su an ise 750 mega-
vat seviyesine ulastiklarini aktardi. Yilmaz, fabrikanin yillik Giretim kapasitesini her yil %30 artirarak, gelecek iki yil icinde istihdam sayisini da artir-

may! hedeflediklerini sézlerine ekledi.

OPEC Genel Sekreteri Muhammed Barkindo, kiiresel eneriji talebinin 2040 yilina kadar %33 bilyiiyecegi agiklamasinda bulundu. ispanyol petrol
ve dogalgaz sirketi Cepsa’nin diin dlizenledigi bir toplantida konusan Barkindo bir soruya karsilik olarak, gortilebilir gelecekte petroliin enerji bile-

siminde 6nde gelen bir yer tutmaya devam edecegini belirtti.

italyan moda devi Versace, Amerikan Michael Kors markasina 1,83 milyar euroya satildi. Versace, satis islemlerinin tamamlanmasiyla Capri
Holding’in (Michael Kors Holding’in yeni ismi) blinyesine dahil olacak. Capri Holding biinyesinde Michael Kors, daha 6nce satin aldigi Jimmy Choo

ve Versace'yi barindiracak.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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