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Resesyon endiselerindeki artis piyasalarda tonu belirliyor

Zayiflayan risk istahi ile Cuma gunii riskli varhiklarda kayiplar derinlesti. Piyasalarda merkez

bankalari kararlarinin yansimasi siirerken, ingiltere parlamentosunda biiyiimeyi canlandirmayi
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Giinliik Degisimler

hedefleyen kapsaml bir vergi indirimi paketi agiklandi. Agiklama sonrasi sterlin dolar karsisinda % Dolar/TL BIST 100
3’0 asan kayiplar yasadi. S&P Euro Bolgesi Eylul ayi oncli PMI verileri bolgede ekonomik 1841 & - 05k 3V 4k
goriniimin kotulestigine isaret etti. Euro, dolar kargisinda Ekim 2002’den bu yana en dusuk S~ R0V
seviyeleri gordii. ABD’deki ana endeksler ile 6nde gelen Avrupa borsalarinda 2022’'nin en dusik 1399 A 15bp 1161 = 0bp
seviyelerine gelindi. Bu ortamda, MSCI diinya ve gelismekte olan (ilkeler hisse senetleri endeksleri
DXY MSCI Dil
sirasiyla %2,0 ve %1,8 diisti. Dolar endeksi %1,7 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri sinirli i
1132 A 1.7% 2439 ¥ -2.0%
gerileme kaydetti. Brent petrollin varil fiyati resesyon kaygilarinin derinlesmesi neticesinde %4,8
distli ve 86 dolar seviyelerine indi. Ons altin gliglenen dolar karsisinda saticili seyretti ve %1,6 Altin (ons, $) ABD 10Y
163 ¥ -16% 370 ¥ -1bp

dista.

Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
8.2 V¥ -4.8% 658 ¥ -6.6%

Tiirk finansal varliklar kiiresel gériiniim ile uyumlu, zayif bir seyir izledi. BiST-100 ve BiST-30

endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,7 dusiis kaydetti. Dolar/TL kuru %0,5 yikseldi. Euro-dolar esit

agirlikli sepet kur %0,3 geriledi. Ulke kredi risk primi ise 26 baz puan diistii ve 769 puan oldu.
Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin baz almaktadir.

Selman’la gorusti. Hazine ve Maliye Bakanligi kaynaklarinin dogruladigi gériismede, Tirkiye ile

Yurt disinda veri akisinin kisith oldugu bugiin Almanya’da Ifo is iklimi Endeksi agiklanacak.
Avrupa’da ayrica hafta sonu gergeklesen, italya’da parlamento yelerinin belirlendigi genel segim
sonuglarinin yansimalari takip edilecek. Yurt iginde Eylll ayi reel kesim gliven endeksi ile imalat
sanayi kapasite kullanimi piyasalarca izlenecek. Sabah saatleri itibariyla Asya hisse piyasalari ile

ABD ve Avrupa vadeli borsa endeksleri saticili seyrediyor.

Déviz Kurlannda Giinliik H.

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B os% MSCl Tiirkiye 1.8% _
Dolar/Brezilya Reali 2.8% MSCl 60U Avrupa 7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.7% .
Dolar Endeksi 1.7% MscrGou 8%
Dolar/Meksika Pesosu 1.2% MSCl Kuzey Amerika -1.8%
Dolar/Japon Yeni 0.7% MSCl Asya Pasifik -1.8%
JP Morgan GOU Endeksi -0.8% )
MSCI Diinya -2.0%
Euro/Dolar -1.5%
Dolar/Rus Rublesi -3.4% WSl Latin Amerika il
ingiliz Sterlini/Dolar -3.6% MSCI Avrupa -3.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanimi Eyliil %76,7
Almanya Ifo i iklimi Endeksi Eyliil 87,0 88,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ingiltere'de Maliye Bakani Kwasi Kwarteng, yeni hiikiimetin vadettigi kapsamli vergi indirimi politikasinin ayrintilarini
parlamentoda agikladi. Agiklanan plan ile gelir vergisi, yillik 12 bin 571 sterlinden 50 bin 270 sterline kadar olan gelir grubu igin %
20'den %19'a indirildi. 150 bin sterlinin tGzerindeki en yiiksek gelir grubunun vergisi %45'den %40'a ¢ekildi. Ayrica 6nceki hiikiimetge
2023 igin %19'dan %25'e gikacagi agiklanan kurumlar vergisi artisi iptal edildi.

S&P Global'in verilerine gore Euro Bolgesi oncii imalat PMI Endeksi Eyliil'de 49,6'dan 48,5'e geriledi. Hizmet PMI Agustos’taki 49,8

seviyesinden 48,8'a indi. Piyasa beklentisi imalat sektori icin 48,8, hizmet sektori igin 49,1'di.
Sirket ve Sektor Haberleri

. — o, . o Beyaz Egya Satig Adedi Yillik Degisimi
Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Agustos 100 (6 ana iiriin, 3 aylik kiimiilatif)

ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay beyaz ~ 80%

Yurtici @ hracat

esya 6 ana Urlin grubunda yurtici satislar yillik bazda %5,1 artt ve S
. 40%

718 bin adet oldu. lhracat hacmi yillik %2,9 azalarak 2,10 milyon

20%

adede geriledi. Agustos’ta Uretim adedi ise yillik bazda %0,9 artt %

ve 2,81 milyon oldu. Yilin ilk 8 ayi baz alindiginda yurtici satislar % 4,

6,0, ihracat adetleri %0,5 dususe isaret etti. -40%
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milyon olarak gergeklesti. Kiltir ve Turizm Bakanligi’nin
M . . ol . . . . Yabanci Turist Girigleri Goriintimii
yayinladigi verilere gore gectigimiz ay yabanci ziyaretgi sayisi bir
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Kaynak: Kultir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tahminlerine gore, elektrikli arag
satiglari 2022’de rekor kiracak. IEA kiiresel elektrikli arag satislarinin 2021’de iki katina gikarak toplam otomobil pazarinin %9’unu
temsil ettigini, 2022’de ise bu oranin tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasarak %13 olmasini beklediklerini ifade etti. IEA

verilerine gore elektrikli arag satiglari 2021’de 6,6 milyon adet olurken 2022’nin ilk geyreginde satigslar 6nceki yilin ayni donemine goére

%75 artarak 2 milyona ulasti.

Toyota Rusya’daki fabrikasini kapath. Rus basininda yer alan haberlere gore, Toyota’nin Rusya pazarindan g¢ekilmedi ancak tiretim

icin gerekli pargalarin temin etmekte zorluk yasadigi icin fabrikayi kapatma karari aldi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



