Gundem

26 Eyliil 2024

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo gizdi. Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Orgiitii (OECD) 2024 Ekonomik Goriiniim ara raporunu yayimladi. Raporda,
2024 yili kiresel blyliime tahmini %3,1'den %3,2’ye yikseltirken, 2025 yili blylime
tahminini %3,2’de sabit tuttu. ABD’de yilliklandiriimis yeni konut satiglari Agustos’ta
aylik bazda %4,7 geriledi ve 716 bin seviyesinde gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Adriana Kugler Fed’in son faiz indirim kararini destekledigini soylerken,
enflasyonda disisiin sirmesi halinde ilave faiz indirimlerine sicak baktigini ifade etti.
isve¢ Merkez Bankasi politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan
indirerek %3,25’e getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %3,78, Almanya 10
yillik tahvil faizi de 5 baz puan yikselisle %2,19 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yiikselse de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 diislis gorildii. Brent tipi ham petrolln varil
fiyatt %2,3 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,8 artis kaydedildi.
Altinin ons fiyat yatay seyretti ve Bitcoin %1,1 dlslisle 63 bin 492 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Avrupa imar
ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Bolgesel Ekonomik Beklentiler raporunda, Turkiye'nin
2024'teki biylime tahminini %2,7’de sabit birakti. Ekonomik blyimenin, biyime itici
giclerinin yeniden dengelenmesi ve yatinmci glvenindeki artisla 2025'te %3'e
¢tkmasinin 6ngorildigi kaydedildi. Raporda, Turkiye ekonomisindeki temel riskleri,
devam eden yiiksek enflasyon, TL'nin reel degerlenmesinin ihracat ve turizm tzerindeki

etkisi, bolgedeki yiksek jeopolitik gerginlikler ve kapsamlh kisa vadeli dis finansman
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ihtiyaclari goz onine alindiginda siki dis finansman kosullari olarak tanimladi. Basinda ¢ikan haberlere gore Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) 10 yil vadeli eurobond ihraciyla 3,5 milyar dolarlik bor¢lanma gerceklestirdi. ihragta 10 yil vadeli
eurobondun nihai getirisinin %6,75 oldugu belirtildi. TCMB Eylil ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %1,1 disisle tamamladi. Ulke risk primi yatay
seyrederken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0, 1

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen destek adimlarinin etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Cin merkezi yonetimi
dezavantajli gruplara bir defaya mahsus olmak tizere nakit yardimi yapacagini aciklarken, basinda ¢ikan haberlere goére
Ulkede en bliylk devlet bankalarina 142 milyar dolara kadar sermaye enjekte edilmesi planlaniyor. Bugiin kiiresel tarafta

ABD ikinci ¢eyrek nihai buyime rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri akigi sakin gériiniyor.

OECD 2024 Ekonomik Goriinim ara raporunu yayimladi. Raporda, 2024 yili kiiresel bliyiime tahmini %3,1’den %3,2’ye
yikseltirken, 2025 yili bilylime tahminini %3,2’de sabit tuttu. Biiyimenin ABD, ingiltere, Kanada ve ispanya’da direngli
seyrettigini belirtirken, i¢ talebin Brezilya, Endonezya ve Hindistan’da aktiviteyi destekledigini ifade etti. OECD ulkelerinde
gida ve enerji fiyatlarindaki mevcut seviyelerin destegiyle manset enflasyonda dislstn strdiglini soylerken, hizmet
enflasyonundaki katiliga vurgu yapt. is giiciine olan talebin ve acik is pozisyonlarinin gerilemeye devam ettiginin altini
cizerken, ABD, Kanada, Tirkiye, Hindistan ve Gliney Afrika’da issizlik oranlarinin 2024 yili basindan bu yana artis
kaydettigine isaret etti. Ote yandan, OECD iilkelerinde rekabeti destekleyecek yapisal reformlarin son yillarda yavasladigina
dikkat cekti. OECD, Tiirkiye ekonomisinde bu yila iliskin biylime tahminini 0,2 ylizde puan asagi yonlu revize ederek %3,2

ve 2025 igin ise 0,1 ylizde puan asagi yonlu glincellemeyle %3,1 olarak belirledi.

Eylil'de piyasa katihmcilarina ek olarak hanehalki ve reel sektor enflasyon beklentileri de iyilesti. TCMB verilerine gore,
2024 yili Eylll ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimcilari igin 1,2 puan azalarak %27,5, reel sektor

icin 2,7 puan azalarak %51,1, hanehalki igin 1,5 puan azalarak %71,6 seviyesine geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu, Bin Ulasim’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikarilmis sermayesini 12 milyon TL
artirarak 112 milyon TL'ye yukseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 5 milyon TL nominal bedelli paylari satisa gikarmayi

planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 91,85 TL sabit fiyat (izerinden satisa sunulacak.
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Giines enerjisi yatirimlarinda yerli teknolojilerin desteklenmesine
iliskin tesvik uygulamalarinda degisiklik yapildi. Resmi Gazete’de
yayimlanan teblige gore, glines enerijisi yatirimlari kapsaminda yurt
disindan temin edilecek giines paneli ve giines paneli tasiyici konst-
riksiyon sistemleri ile 28 Subat 2025'ten 6nce tamamlama vizesi

miiracaatinda bulunulacak tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlar

icin olanlar harig, Uretim sireci ingot dilimleme asamasindan veya e
oncesindeki bir asamadan baslayarak yurt icinde Uretilmis glines
hiicreleri kullanilmadan tretilen gines panelleri "tesvik belgesi

kapsaminda degerlendirilmeyen harcamalar" kapsamina alindi.

Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) ve Verra “Karbon Kredisi Ticaret Platformu isbirligi” konulu mutabakat belgesini
imzaladi. ilk kez borsa tabanli ticareti miimkiin kilmasi hedeflenen stratejik ortaklik ile Verra onaylh karbon kredilerinin
EPIAS platformunda alinip satilmasina imkan saglanacak. Ek olarak EPIAS isbirligi kapsaminda potansiyel piyasa katilimcilari

icin farkindalig arttirmaya yonelik atolyeler diizenleyecek.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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