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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diislisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump, 1 Ekim’den itibaren, Amerika’da liretim tesisi kurmayan sirketlerin markali veya

patentli ilaglarina %100 glimriik vergisi uygulanacagini duyurdu. Ayrica ithal edilen agir
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Yurticinde finansal varliklar diin ayrisan performanslar kaydettiler. TCMB Eylil ayi
sektérel enflasyon beklentilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 endeksi diin
hafif yiikselirken gésterge 30 endeksi yatay bir seyir izledi. Ulke risk primi yataya yakin
bir seyir izlerken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli ylikselis gortlda. TL, dolar

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel tarafta bugtin ABD Agustos ayi bireysel tiiketim

harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

IIF Kiiresel Borg Raporu, Eyliil giincellemesini yayimladi. Raporda 2025 yilinin ilk yarisinda kiresel borcun 21 trilyon dolar
artisla 338 trilyon dolar seviyesine yikseldigi paylasildi. Japonya, Almanya, Fransa ve Birlesik Krallik gibi gelismis
ekonomilerde mali yiikin artabilecegi uyarisi yapildi. Uzun vadeli faizlerin yiikselisinden kaynakl olarak birgok lkenin kisa

vadeli borglanmaya yoneldigi, bunun da merkez bankalarina faiz indirimleri konusunda baskiyi artirdigi vurgulandi.

ABD’de ikinci el konut satigslari Agustos’ta aylik bazda geriledi. Satislar bir dnceki aya gére %0,2 daralirken, yilliklandiriimis

konut satislari 4,0 milyon seviyesinde gergeklesti.

TCMB Eyliil ay1 sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. 2025 yili Eylll ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri
bir 6nceki aya gore, piyasa katihmcilari icin 0,59 puan azalarak %22,25 seviyesine, reel sektor icin 0,90 puan azalarak

%36,80 seviyesine, hanehalki igin 1,08 puan azalarak %52,99 seviyesine geriledi.

19 Eylii’de biten haftada TCMB rezervlerinde artis gorildii. 19 Eylul haftasinda TCMB ddviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,6 milyar, altin rezervleri de 0,4 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 178,9 milyar dolara ¢ikt.

Ayrica net rezervler 19 Eylll haftasinda 69,6 milyar dolardan 70,4 milyar dolara yikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari (THY) Boeing’den 225 adet ugak aliyor. THY, 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak lzere Boeing
firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25 adet opsiyon olmak (izere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugaginin satin
alinmasina karar verildigini duyurdu. Sirket ayrica 100 adedi kesin ve 50 adedi opsiyon olmak lzere toplam 150 adet 737-
8/10MAX tipi ugak alimi hususunda Boeing ile gérismelerin tamamlandigini agikladi. THY ilgili siparisler ile 2035 yilina

kadar filosunun tamamini yenilemeyi hedefliyor.

Sasa Polyester, Adana yerleskesindeki yillik 350 bin ton kapasiteli yeni elyaf tesisi yatirrminin tamamlandigini duyurdu.
Buglinki yatinm degeri 650 milyon dolar olan tesisin, Kasim ayinda tam kapasite ile devreye alinmasi bekleniyor. Sirket
yaptigi aciklamada tesisin ciroya katkisinin mevcut piyasa kosullari ile yillik yaklasik 400 milyon dolar olmasinin beklendigini

belirtti.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



