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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. Sinirli sayi-
daki makroekonomik veri kiiresel ekonomideki ihmli yavaslamaya isaret eder-
ken, kiresel risk istahi beklentilerin tizerinde sirket bilangolanyla iyimser sey-
retti. Alimanya’da isalemi gliven endeksi (Ifo) Ekim’de beklentilerin hafifaltinda
kalirken, detaylar tedarik stireglerindeki aksamalan teyit etti. Bu haber akisi
altinda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan gerileyerek %0,44’e, 10 yillik tah-
vil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,63’e indi. Dolar gelismis diger ekonomilerin
para birimleri karsisinda gli¢ kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri bir miktar toparlandi. Henry Hub dogal gaz kontrat1 %11,7 yilkselerek
5,9 dolar/metrekip seviyesine, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %0,5 artigla
86,0 dolara gikt. Altin fiyatlari %0,8 yikselisle glinii tamamlarken, MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senetlerinin her ikisi de %0,3 yu-

karida kapandi.

Yurticinde finansal varliklar dalgali bir seyirizlediler. Reel sektor gliven endek-
sive imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki gerilemeye karsin Ekim’de sek-
torel giiven endeksleri farkli hizlarda da olsa yikselis kaydettiler. Giine jeopoli-
tik gelismelere dair haberlerle baslayan Tiirk finansal varliklar ise tansiyonu di-
siiren gelismelerle toparandilar. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %0,9 ve %0,8 yikselisle kapandilar. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet
karsisinda %0,2 deger kazandi. TL cinsi tahvil faizleri sabah saatlerindeki yikse-
lislerin dnemli bir kismini geri verirken, (ke risk primi ve doviz cinsi tahvil faiz-

leri sinifi distslerle glinii tamamlad.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da ABD
Hazine Bakani Janet Yellen ile Cin Basbakan Yardimcisi ve ticaret mizakerecisi
Liu He arasindaki yapic gegtigi belirtilen gérisme riskli variklann gline pozitif
baslamasini sagladi. Ancakilerleyen saatlerde Cinli bir bagka gayrimenkul sirke-
ti Modern Land’in yukimluligini yerine getiremedigi haberi risk istahinin za-
yiflamasina yol agt. Glinlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
ek olarak ABD’de Ekim ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi ile Eylil ayi
yeni konut satig verileri takip edilecek. Yurtiginde glindem sakinken, Turk finan-
sal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yo-

nelik haberlerin 6nemli olabilecegi distintltyor.
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,493 0.9% 7.3% 1.1%
BiST-30 1,608 0.8% 8.0% -1.7%
XUSIN 2,711 1.3% 10.2% 15.9%
XBANK 1,274 0.2% 4.8% -18.3%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.5811 0.1% 8.7% 28.9%
Euro/TL 11.1299 -0.4% 7.9% 22.5%
Sepet Kur* 10.3557 -0.2% 8.3% 25.7%
Euro/Dolar 1.1606 -0.4% -0.8% -5.0%
Dolar/JPY 113.70 0.2% 2.4% 10.1%
DXY 93.81 0.2% 0.1% 4.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.53% 18.37%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.33% 20.31%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.24% 7.27%
ABD - 10 yillik tahvil 1.63% 1.64%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.39%
23 Ocak 2025 6.000% 100.13 5.95%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1807.5 0.8% 3.3% -4.7%
Reuters/Jefferies CRB* 252.6 1.2% 5.4% 43.4%
Brent (Dolar/varil) 86.0 0.5% 8.1% 66.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.9 11.7% 3.4% 132.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Ekim’de beklentilerin hafif altinda kaldi. Eyliil ayinda 98,9 olan Ifo genel endeksi Ekim’de 97,9 olan
tahminlerin altinda kalarak 97,7’ye indi. Mevcut durum alt endeksinde gerileme beklendigi kadar sert olmazken, gelecek doneme iliskin alt

endeksteki hizl diisiis bu sonuca yol ach.

Ekim’de reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani geriledi. Mevsimsellikten anndinlmig verilere gore Eylil’de
113,3 olan reel sektor gliven endeksi Ekim’de 111,3’e distli. Alt endeksler icerisinde yatinmlara ve gegmis dénem siparislerine yonelik en-
deksler harig genele yayillan zayifliklar gorildi. Anketin detaylan gelecek déneme iliskin zayiflayan beklentileri teyit eder ken, fiyat baskisinin
stirebilecegi tahminlerini ortaya koydu. Ayni donemde imalat sanayi kapasite kullanim orani 0,3 ylizde puan azalarak %77,5e indi. Tiketim

mallarninda kapasite kullanim orani artis gosterse de diger ana faaliyet kollannda kapasite kullanimi degisen oranlarda geriledi.

Sektorel gliven endekslerinde yiikselis Ekim’de devam etti. Hizmet sektori gliven endeksi Ekim’de bir 6nceki aya gore %2,1 artigla 120,3’e
¢ikarken, perakende sektorii gliven endeksi %4,8lik giiglii yikselisle 121,1'e ulasti. Hem hizmetlerde hem de perakende de ge¢misve mevcut
déneme iliskin alt endeksler giiglii gelirken, her ikisinde de gelecek déneme dair talep beklentisinde sonuglar daha ihmli geldi. Ote yandan,

insaat sektori gliven endeksinde aylik yiikselis alinan kayith siparislerin mevcut diizeyindeki gerileme sonucu %1,0'da kaldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Logo Yazilim 3. ceyrege iliskin finansal sonuglarini agikladi. Sirket son geyrekte 48,5 milyon TL net kar elde etti. S6z konusu rakam, yillik baz-
da %54,9 artigifade ederken, piyasa medyan net kar beklentisi olan 46,7 milyon TL’yi asti. Bu donemde sirketin net satislari yillik bazda %40,9
yiikseldi ve 169 milyon TL oldu. FAVOK rakami ise yillik %60,4 biiyiiyerek 67,5 milyon TL’ye ulast.

Kiiltlir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, 2023 yili turizm hedeflerini agikladi. Bakan Ersoy, Turkiye olarak 2023 yilinda 50 milyon turist

¢ekme hedefinde olduklarnni, bu donemde 50 milyar dolar turizm geliri elde etmekigin ugrastiklarini belirtti.

Tahil ve sebze iiretiminde gerileme beklentisi. TUIK tarafindan yayinlanan 2021 yilina iliskin Bitkisel Uretim 2.Tahmini'ne gére, tiretim mik-
tarlarinin bir 6nceki yila kiyasla tahillar ve diger bitkisel Girlinlerde %12 ve sebzelerde %0,2 azalacagl, meyveler, icecek ve baharat bitkilerinde
ise %4,6 oraninda artacagl tahmin edildi. Bir énceki tahmin dénemine gore, tahil Gretiminin %7,7 gerilemeyle 5,2 milyon ton, meyweler, ige-

cek ve baharat bitkileri Gretiminin ise %2,4 gerilemeyle 600 bin ton asagi yonli revize edildigi dikkat ¢ekti.
Benzinin litre fiyat144 kurus artinldi. 25 Ekim gecesinden itibaren uygulanan fiyat artisi pompalara yansid.

Avrupa Birligi (AB) liyesi 9 iilke enerjide mevcut fiyat artiginin iklim politikal arina bagl olmadigini belirtti. AB tiyesi (ilkelerin enerji bakanla-
rinin artan enerji fiyatlarini gorismek tGzere yann Luksemburg'da gergeklestirecekleri toplanti 6ncesinde Almanya, Hollanda, Avusturya, Lik-
semburg, Danimarka, Finlandiya, Estonya, irlanda ve Letonya ortak bir mektup yayimladi. Mektupta, enerjide mevcut fiyat artisinin, kiiresel
ekonomik toparlanma ile fosil yakitlarda arzve talep faktorlerine bagi oldugu vurgulanarak, artisin sorumlusunun "AB enerji piyasalan tasari-

mi veya iklim politikalan" olmadigi kaydedildi.

Gazprom Export, Tirkiye’ye yaklasik 25 milyar metrekiip dogal gaz sevkiyati planliyor. Gazprom Export'un Baskani Elena Burmistrova yapti-
g1 actklamada, Gazprom'un yil sonuna kadar Avrupa ve Tiirkiye pazarina toplam 183 milyar metrekip dogal gazsevk etmeyi planla digini akra-
rirken, sevkiyatin ortalama fiyatinin bin metrekiipte ortalama 270 dolar diizeyinde gerceklesmesini dngordiklerini sdyledi. Gazprom Baskani,

Tilrkiye'ye yil sonuna kadar 24-25 milyar metrekiip dogal gazsevk etmeyi planladiklarini ilave etti.

Karpowership, Katarh sirket ile sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) ortakligi kurdu. Karpowership, Katar devlet sirketi Nakilatile ylzer depolama
ve gazlastirma Unitesi (FSRU) yatirimlari ve LNG alaninda is birligi yapmak tzere anlagma imzaladi. Sirketten yapilan yazili agiklamaya gore,

Karpowership ve Nakilat yeni bir ortak girisim sirketi kurarak 2023'e kadar ilk FSRU'yu devreye almay planliyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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