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I Guindem

Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de yeni konut
satiglari Eylil’de bir 6nceki aya gore %12,3 artisla tahminleri geride birakti ve 759 bin seviyesinde
gerceklesti. Ulkede diin agiklanan Ugiincii ceyrek sirket bilangolari ise beklentilerin altinda kaldi ve
risk istahini sinirladi. Almanya’da is alemi gliven endeksi (Ifo) Ekim’de alt endeksleriyle beraber
tahminleri asarak pozitif sinyaller verdi. Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda %5,0 seviyesinde sabit birakti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan
artisla %4,95’e yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %2,89 seviyesine geldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya yakin seyrederken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi %1,1 disls kaydetti. Dolar endeksi %0,2 ylkselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %
2,3 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,3 artis yasandi. Altinin ons fiyatinda da

%0,5 yukselis goraldi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan'in onayladigi 2024 Yii Cumhurbaskanhgl Yillik Programi Resmi Gazete'de
yayimlandi. TCMB Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile reel sektor giiven endeksi,
TUIK de sektérel giiven endeksi verilerini yayimladi. Diin sert diisiisler yasayan Borsa istanbul’da iki
kez devre kesici devreye girerken, gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %7,1 ve %6,9 kayipla
kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ayrica TL, dolar ve euro esit

agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar zayif bir seyir izliyor. Kiresel riskli varliklara olan talep tekrar
yukselen tahvil faizleri ve beklenti altinda kalan bilango verilerinin etkisinde kirilgan bir tablo

giziyor. Buglin kiiresel tarafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faiz kararini agiklayacak. Ayrica,
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karari Ekim %35,00 %30,00
Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karar Ekim %4,00 %4,00
ABD GSYH Biiyiimesi (¢eyreklik degisim) 3(23 %4,1 %2,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD Uglincu geyrek oncu bliyiime verileri yayimlanacak. Yurtiginde giiniin en énemli gelismesi TCMB Para Politika Kurulu (PPK) faiz

karari olacak.

Almanya is alemi giiven endeksi (Ifo) Ekim’de beklentilerin lizerinde geldi. Eylil ayinda 85,8 olan ve Ekim’de 86,0 degerini almasi
ongorilen genel endeks 86,9’a yukseldi. Mevcut durum alt endeksinde ihmli yikselis kaydedilirken, beklentilerdeki hizli toparlanma

genel endeksteki gligli sonugta etkili oldu.

2024 Yili Cumhurbagkanhgi Yilik Programi Resmi Gazete’de yayimlandi. Programda 12. Kalkinma Plani ve Orta Vadeli Program
(OVP) ile uyumlu olarak buytimenin dengeli bir yapida gergeklesmesi beklentisine yer verildi. Ekonominin istikrarli ve saglikli yapisi
korunarak gugll, kapsayici ve istihdami destekleyen biyimenin saglanmasi amaciyla para, maliye ve gelirler politikalarinin tam
koordinasyon igerisinde yiritilmesinin hedeflendigi belirtildi. Kamunun 2024 yilinda yapacagi 1 trilyon 362 milyar liralik sabit
sermaye yatirminin %36,3’Une karsilik gelen 494,5 milyar liralik kisminin ulastirma sektoriine yapilacagl ortaya kondu. Bunu 283,0
milyar lira ve %20,8 ile diger hizmetler, 157,9 milyar lira ve %11,6 ile de egitim sektdriiniin takip edecegi eklendi. Ozel sektor
yatirimlarina iliskin 6ngorilerde ise %30,6 ile konut ilk sirada yer aldi. Ardindan %30,5 ile ulastirma ve %24,6 ile imalatin gelecegine

yer verildi.

Ekim ayi sektoérel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdiler.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore, Ekim ayinda reel sektor gliven endeksi Eylil ayindaki 105,1’den 105,3’e yiikseldi.
imalat sanayi kapasite kullanim orani ise Eyliil ayindaki %76,9’dan Ekim’de %76,8’e indi. Ayni dénemde hizmet sektérii giiven endeksi
113,0’dan 113,6’ya, insaat sektori gliven endeksi 88,3’ten 89,1’e yikselirken, perakende sektori given endeksi de 117,7’den 113,9’a

geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, TAV Havalimanlari ve Tiirk Traktor, 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢22
Aygaz 2,422 1,771 1,538
Ford Otosan 13,014 9,278 3,816
Tofas 5,093 4,580 2,059
Tupras 21,306 18,366 11,554

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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i . o e i Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) ile deniz ustii

riizgar enerjisi santrali (RES) projeleri igin hibe anlagmasi imzalandi. Resmi Gazete’de yayimlanan anlagsmaya gore, IBRD, Turkiye'ye
deniz Gstl RES saha gelistirme ¢alismalarinda kullanilmak tizere 7,98 milyon euro hibe kaynak saglayacak. Anlasmada, hibenin kapanis

tarihi 31 Mayis 2025 olarak belirtildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

36

36
32 31 \

= T ———
28
26
24
20 21
16 e
,

12 | 16
8 1 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
4

N NN NN NN N NN NN MM ;n;m Mo Mmoo ;mom

IR R E LR R R R RS R :

s 2 2 = © 2 =

§ a3 23R udugggarszseegBaun 2Yillik 3 Yillik 5 Villik 10 Vil

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM —S 0N e Hafta Once e 1 Ay Once s 2022 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

230 650

210 550

190

170 450

150 350

130

110 250

%0 150

70

50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 50 : : : : : : ‘ ‘ ‘ ‘
~ ~ ~ ~ ~ ~ o 0 o0 n 0 I N N N I N ] ] b4 ] ]
5 5 S § 3 % 5 5 % & 3 T & F § = 8 & &8 ® § =
S 3 2 ki a < 8 S ] 8 = <] s 2 & & g 8 g g 8 o

e TRY 7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

116 55
1000 5,0
112 ’
900 a5
108
800 2,0
700 104 3,5
600
100 30
500 2,5
96
400 2,0
300 . . . . . . . . . . 92 ! ! ! . . ! . . . . . 15
8§ /8 § 8§ 8§ ¥ & 8 © =2 8 § 8 8 ® & 2 X ¥ ¥ & X ” R
= - = = © ] 2 £ 2 = =
g & f 5 T & §&§ & 3§ ;5 3z = & & § 32 8 2 §F 2 E % % 8
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2021=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

220 6,0
200
180 5,0
160
4,0
140
120 3,0
100
80 2,0
€0 1,0
40 T T
8 8 8 & & & & & = =& = 00
f': t P; E ; (’; f': l’: 1; E ; ' Z IZ l; l; l; li li li li l; li T
A S A
L M

e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR
s LibOr - 3 @ylik s Libor - 6 aylik === Euribor- 3 ayllkk === Euribor - 6 ayhk

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



