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Asya borsalari ve ABD endeks vadeli islemleri ABD'de tatil dénemi aligverislerinin
sirket bilangolarini destekleyecegi beklentisiyle ilimh yikselirken, petrol fiyatla-
rinda devam eden sert dusiisler kiiresel ekonominin goriniimii hakkindaki endi-
seleri canh tuttu. ABD ile Cin'in liderlerinin G20 Zirvesi’nde Cuma glin{ yapacakla-
ri ve Ulkeleri arasindaki ticaret anlagsmazligini ele almalar beklenen gériisme 6nce-
sinde yatirmcilarin temkinli olduklari géraliiyor. Goérlismede taraflarin ortak bir
noktada anlasip anlagsmadigi izlenecek. Anlasma saglanamamasi halinde ABD
Cin'den ithal 200 milyar dolar tutarindaki tGriinde %10 olan gumriik vergisini gele-
cek yil baslarinda %25'e yukseltecek. Cin'in gimrik vergisindeki bu artisi erteleme-
si icin ABD'yi ikna etmesi halinde iki Ulke arasindaki ticaret miizakerelerinin ilerle-

mesi icin bir firsat olusacak ve bu durum risk algisini destekleyecektir.

Euro Bolgesi'nde imalat sektorii satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Kasim ayinda
51,5'e gerileyerek beklentilerin altinda agiklanirken, hizmet sektéri PMI da
53,1'e gerileyerek yine beklentilerin altinda gelmis oldu. PMI'daki duslste yavas-
layan kuresel ekonomi ve ABD'nin taraf oldugu ticaret savasinin etkisiyle sert ivme
kaybeden ihracatin etkisi oldu. Her iki sektéri birlikte takip eden bilesik PMI
Ekim'de 53,1'i gérdikten sonra Kasim'da, 2014 sonundan bu yana en dislik seviye
olan 52,4'e geriledi. Euro bolgesinde 6zel sektor blylmesinin Kasim ayinda beklen-
tilerin altinda agiklanmasi Avrupa Merkez Bankasi'nda (ECB) endise yaratabilir.
ECB'nin yil sonunda 2,6 trilyon euroluk varlik alim programini sona erdirmesi bekle-
niyor. Benzer bir sekilde ABD'de de imalat sanayi PMI endeksi 55,4 degeri ile bek-

lentilerin altinda kaldi.

Kiiresel piyasalardaki sert satig baskisi ile bir evvelki hafta 5,50'li seviyeleri goren,
gecen hafta ise 5,27-5,40 bandinda dalgalanan dolar/TL ii¢ ayin en diisiik seviye-
lerindeki seyrini siirdiiriiyor. Dolar/TL gline 5,27-5,28 bandinda bagladi. Petrol
fiyatlarinin gegen hafta art arda sert sekilde deger yitirmesi ve kiiresel ekonominin
glic kaybettigi endiselerini canlandirmasi ile yatirimcilarin giivenli liman varliklara
yénelmesi sonucunda dolara olan talep yiikseldi. Brent tipi ham petrol fiyatlari Cu-
ma glinl %6'nin lzerinde digusle varil basina 60 dolarin altina geriledi ve en diisik
noktada 58,41 dolar/varil fiyatini gérdii. Gelismekte olan Ulke para birimleri Cuma
glini dolar karsisinda deger kaybederken, TL dolar karsisinda deger kazanan nadir
para birimlerinden biri oldu. Enerji maliyetlerindeki disUs cari agiktaki gerilemeyi

ve maliyet baskisinin zayiflamasiyla manset enflasyonda baskinin azalmasini bera-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

26-Kas  TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Kasim

MB, Reel kesim giiven endeksi, Kasim

MB, imalat sanayi kapasite kullanim orani, Kasim
27-Kas  Tirk-Is, Ankara gida enflasyonu, Kasim

ABD, Conference Board tiiketici gliven endeksi, Kasim
28-Kas  Almanya, GFK tlketici giiven endeksi, Aralik

ABD, GSYH blyimesi, 3¢18
29-Kas  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Kasim

Almanya, TUFE, Kasim
ABD, PCE fiyat endeksi, Ekim
ABD, Fed toplanti tutanaklari (7-8 Kasim)

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,003 0.40% -0.79% -19.36%
BiST-30 116,632 0.47% -0.23% -17.93%
XUSIN 109,452 0.00% -6.44% -15.42%
XBANK 119,823 1.12% 8.20% -30.08%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2865 0.01% -6.07% 39.52%
Euro/TL 5.9980 -0.96% -5.49% 31.89%
Sepet Kur* 5.6346 -0.81% -5.62% 35.16%
Euro/Dolar 1.1340 -0.59% 0.29% -5.47%
Dolar/JPY 112.94 0.01% 0.47% 0.24%
DXY 96.9160 -0.03% 0.58% 5.17%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.87% 20.87%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.86% 17.12%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.78% 7.61%
ABD -10 yillik tahvil 3.05% 3.05%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.50 8.229%
22 Nisan 2020 5.125% 95.35 8.712%
18 Mayis 2021 4.875% 89.38 9.813%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1222.44 -0.35% -0.87% -6.14%
Reuters/Jefferies CRB* 191.20 -2.91% -7.62% -5.74%
Brent (Dolar/varil) 58.80 -6.07% -24.25% -12.07%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.31 -5.20% 0.00% 38.30%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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berinde getiriyor. Bu yoniyle enerji fiyatlarindaki gerileme tiim makro dengeler agisindan TL pozitif goriinmekte. Kiresel bankalarin arastirma
boltimleri de yavas yavas gelecek sene igin ortalama Brent petrol varil fiyat tahminlerini disirmeye basladilar. Yeni haftada yatinmcilar FED Uye-
lerinden 2019’da faiz artirrmina ara verip verilmeyecegine iliskin mesajlar bekleyecek. Ajandanin en 6nemli maddesi ise Carsamba giinii Fed Bas-

kani Jerome Powell’in Tlrkiye saati ile 20.00’de yapacagi konusma.

ingiltere ve Avrupa Birligi haftasonu anlasarak Brexit yolunda 6nemli bir adim ath ve taslak anlasmayi imzaladi. ingiltere Basbakani Theresa
May parlamentoda anlagsmaya onay verecek ¢ogunlugu yakalamak igin ¢alismalarina basladi. May’in parlamento kampanyasi "baska iyi bir anlas-
ma yok" diisturu tizerine kurulu. AB liderleri de parlamentodaki oylamanin 6nemine dikkat ¢ekti ve eger ret ¢ikarsa taslak anlasmanin pazarlk ko-
nusu olmayacagini belirtti. Piyasalar agisindan en sorunsuz alternatif paketin hemen kabul edilmesi ve vaktinde bir gikis. Kritik parlamento mara-

tonu éncesi Sterlin/Dolar 1,2818 ile Euro/Dolar ise 1,1343 ile yatay seyrediyor.

Rusya-Ukrayna arasindaki tansiyon 2015’teki ateskesin ardindan yeniden alevleniyor. Karadeniz’'de Ker¢ Bogazi yakinlarinda Rusya savas gemi-
lerinin Ukrayna ordusuna ait gemilere ates agmasi sonucu alti asker yaralandi. Ukrayna agilan atesin "Ukrayna askerlerini 6ld irme amagh oldugu-
nu" savundu. Avrupa Birligi Rusya ve Ukrayna’ya tansiyonu dislirmek i¢in sorumlu davranmalari ¢agrisinda bulunurken Rusya’nin Kerg bogazin-
dan gecis serbestligini temin etmesi gerektigini sdyledi. Birlesmis Milletler Glivenlik Konseyi Pazartesi giinli bir araya gelecek. Ukrayna Parlamen-

tosu ise sikiydnetim ilan etmeyi tartisacak.

Cumhurbagkani Tayyip Erdogan partisinin yerel secimler igin 14'ii biiyliksehir olmak lizere toplam 40 ilin belediye baskan adaylarini agiklarken,
MHP Genel Bagkani Devlet Bahgeli Ankara, istanbul ve izmir'de aday ¢ikarmayarak AKP adaylarini destekleyeceklerini bildirdi. Erdogan Cumar-
tesi glint diizenlenen basin toplantisiyla aralarinda Antalya, Diyarbakir, Gaziantep, Bursa ve Kayseri gibi illerin yer aldigi toplam 40 ilin belediye
baskan adaylarini aciklarken, aciklanan isimler arasinda istanbul, Ankara ve izmir adaylari yer almadi. AKP'nin bu (¢ il i¢in belirledigi adaylarinin bu
hafta ya da Erdogan'in Gliney Amerika ziyareti sonrasinda agiklamasi bekleniyor. Bahgeli partisinin il baskanlari ve belediye baskanlari toplantisi-
nin kapanis oturumunda, "Ak Parti kimi isterse aday cikarabilir, biz 6n sartsiz destekleyecegiz. Cumhur ittifaki'nin yaninda olacagiz" dedi. Ekim
ayinda yerelde ittifak yapmayacaklarini agiklayan iki parti, gecen hafta Erdogan ile Bahgeli arasindaki gérismenin ardindan 31 Mart segimi icin

yeniden isbirligi arayisina girmisti.

TBMM'de bu hafta ilk olarak ¢cevrenin korunmasini amaglayan bazi diizenlemeler igeren teklif, ardindan da konkordato ile ilgili ortaya ¢ikan
sorunlarin ¢oziimiine yonelik diizenlemeler igeren kanun teklifi ele alinacak. Meclis Genel Kurulu, gériismelerine gecen hafta basladigi Cevre
Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifini ele almaya yarindan itibaren devam edecek. Teklife gore, plastik alisveris
posetleri tiiketiciye en az 25 kurustan satilacak ve plastik posetleri licretsiz veren satis noktalarina, kapali satis alaninin her metrekaresi igin 10 lira
TL para cezasl kesilecek. Egzoz gazi emisyon 6lgimii yaptirmayanlara 1.250 TL ceza da éngoren teklifle, atiklarin kaynaginda ayr biriktirilmesi ve
toplanmasi amaciyla sifir atik yonetim sistemini kuran ve uygulayan belediye, il 6zel idareleri, kurum, kurulus ve isletmelere tesvik uygulanacak.
Teklife gore ayrica 1 Haziran 2019'dan itibaren yeni imar planlarinda bisiklet yollari ve bisiklet park istasyonlari zorunlu olacak. Genel Kurul'da bu
teklifin gériisiilmesinin ardindan, konkordato ile ilgili diizenlemeler de iceren Abonelik Sézlesmesinden Kaynaklanan Para Alacaklarina iligkin Taki-
bin Baglatilmasi Usulli Hakkinda Kanun Teklifi gorisilecek. Teklifle konkordato ilanina yeni diizen gelirken, bu kapsamda konkordato ilani igin ge-

rekli olan raporu verecek denetim kuruluslari sinirlandiriliyor. Raporu hazirlayan denetim kuruluslarina da bazi yikimlilikler getiriliyor.

SPK, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi'nin 3,25 milyar liraya kadar varliga dayali menkul kiymet (VDMK) ihracina izin verdi. Sermaye Piyasa-
st Kurulu'nun (SPK) Cuma aksami yayimlanan biltenine gore Turkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi tarafindan kurulacak varliga dayali menkul kiy-

met, Turkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi Varlik Finansmani Fonu tarafindan ihrag edilecek.
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Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, yakinda duyuracaklari Ugtan Uca Yerlilesme Programiyla ilgili agiklamalarda bulundu. Varank, bu
yeni politikayla hedef Grinlerde ithal ikamesini gergeklestireceklerini, bir sonraki adimda bu trlnlerin ihrag edilmesinin hedeflendigini belirtti.

Bakan, Ugtan Uca Yerlilesme Programinin tiim yabanci yatinmcilara agik oldugunu sozlerine ekledi.

Saghk Bakani Fahrettin Koca, sehir hastanelerine muayene, poliklinik hizmetleri, ameliyat, yatak doluluk orani ya da hasta sayisinda herhangi
bir garanti verilmedigini sdyledi. Sehir hastaneleri arsalarinin firmalara Ucretsiz verildigi iddiasini da yalanlayan Bakan Koca, "Yapilan sadece
su, Ust kullanim hakki 25 yil igin veriliyor, milkiyeti tamamen bizde. Siire sonunda bina ve igerisindekiler her seyiyle bize devredilecek" ifadelerini

kullandu.

Denizlerdeki hidrokarbon arama faaliyetlerini Akdeniz’de sondaja baslayan Fatih gemisi ile gergeklestiren Tiirkiye, simdi de Mersin’in yaklagik
40 kilometre agiklarinda sig deniz sondaj faaliyetlerine basliyor. TPAO’nun Dogu Akdeniz’de sahip oldugu ruhsat alanlari igerisinde tamami kuru-

mun kendi blinyesinde ¢alismakta olan Tlirk mihendisler tarafindan tasarlanmig olan iki adet sig deniz arama kuyusu kazilacak.

Diinya Gazetesi’'nde yer alan haberde Dogus Holding’in yurtdisindaki en 6nemli yatirimlarindan biri olan ispanya’daki Magna Villa Oteli’ni
satacag belirtildi. 2016’da Madrid’teki 5 yildizl Magna Villa’yi 180 milyon euroya satin alan holding, aradan gecen yilin ardindan simdi de devret-
meye hazirlaniyor. Holdingin, satis icin Meksikali gayrimenkul sirketi RLH Properties ile gortismeleri tamamlamak lzere oldugu ifade edildi. Borsa-
ya aciklamada bulunan RLH, baglayici anlagsmanin heniiz imzalanmadigini ancak Hotel Villa Magna’nin su andaki sahipleri olan Ferit Sahenk ile 6zel
olarak muzakerede olduklarini bildirdi. RLH'nin Dogus Grubu’na ait Hotel Villa Magna igin de 210 milyon euro civarinda bir biitce ayirdigi kaydedi-

liyor.

Basinda yer alan haberlere gore Filli Boya markasi ile taninan Betek Boya sirketinin satigi i¢in tam yetki verildi. Firmanin %100’Une kadar satis

opsiyonlarinin degerlendirilmesi konusunda Unlii&Co firmasinin yetkilendirildigi belirtiliyor.

Anadolu Ajansi muhabirinin yaptigi analize gére Borsa istanbul'da otomotiv sektériinde faaliyet gosteren ve 2018'in 3'iincii ¢eyregine iliskin
finansal tablolarini agiklamis olan 8 sirketin toplam net kari, bir 6nceki yilin ayni donemine goére %7 artarak 2 milyar 362 milyon liraya yikseldi.
Borsada islem goren otomotiv sirketlerinden 4'G yilin Giglincli ceyreginde kar aciklarken, 4'U ise bu dénemi zararla tamamladi. S6z konusu donem-
de Otokar'in 6nceki yilin ayni dénemine gore kardan zarara ge¢mesi dikkati cekerken, Karsan Otomotiv, Anadolu Isuzu ve Timosan'in da zararini
artirdigi gorildi. Ford Otosan 1 milyar 272,4 milyon lirayla en yiiksek kar agiklayan sirket olurken, ayni zamanda karini 6nceki yilin ayni dénemine
gore %30 artirarak en iyi performans gosteren otomotiv sirketi oldu. Ford Otosan'in ardindan karini artiran ikinci sirket de %17 ile Tofas Otomobil
fabrikalari oldu. Ocak-Eyliil doneminde 1 milyar 3,9 milyon lira kar agiklayan Tofas Otomobil Fabrikalari, 2017'nin ayni déneminde 858,5 milyon

lira net kar elde etmisti.

Otomotiv Distribiitdrleri Dernegi (ODD) tarafindan Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verileriyle hazirlanan "2018 Ekim ayi Avrupa Oto-
motiv Pazar Degerlendirmesi" yayimlandi. AB (28) ve EFTA ulkeleri toplamina gére otomotiv satislari, bu yilin 10 ayinda 2017'nin ayni donemi-
ne gore %1,8 artarak 15 milyon 563 bin 467 adet seviyesinde gergeklesti. S6z konusu dénemde otomotiv satislarini en ¢ok artiran pazarlar sirasiy-
la %24,2 ile Litvanya, %22,4 ile Macaristan ve %21,9 ile Romanya oldu. Tirkiye, Ekim sonunda %32,28 azalisla Avrupa otomotiv satiglari siralama-

sinda 8. oldu.

Alman otomotiv sirketi Mercede-Benz elektrikli otomobillerde ataga gegiyor. EQ smart ile bu yil Tirkiye’de elektrikli segmentine giris yapan
sirket, Aralik ayinda ise GLC Plug-in Hybrid’i pazara sunacak. 2019 yilinda ise EQC modelinin ¢ikmasi bekleniyor. Daimler AG, 2022 yilina kadar
toplamda 10 milyar euroyu asan bir yatirimla 50’nin Ustlinde yeni elektrikli modeli piyasaya sunacagini, 2025’e kadar da tamamen elektrikli oto-

mobillerin toplam Mercedes-Benz otomobil satis adetlerindeki payini %20’ye ¢ikarmayi planladigini agiklamisti.

JP Morgan gelecek sene igin ortalama Brent petrol varil fiyat tahminini 83,50 dolardan 73 dolara diisiirdii. JP Morgan Asya Pasifik Petrol Birimi
Midira Scott Darling Kuzey Amerika’nin yilin 2. yarisinda petrol Gretimini arttiracagini, bu nedenle tahminleri revize ettiklerini bildirdi. Kurum,

petroliin 2020’de ise 64 dolar seviyelerinde olmasini bekliyor.
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Tiirkiye Makarna Sanayicileri Dernegi Yonetim Kurulu Bagkani Abdulkadir Kiilahgioglu, 154 lilkeye makarna ihrag edildigini, Avrupa Birligi'ne
ihracatta kota nedeniyle bu pazardan yeterince faydalanilamadigini soyledi. Turkiye'deki tarimsal alanlarin %49'unun bugday ekim alani oldu-
gunu ve kisi basina yillik tiiketimin 214 kilogrami buldugunu sdyleyen Kiilahgioglu, "Tirkiye, un ve bulgur tiretiminde ve ihracatinda diinya birinci-
si. Makarna lretiminde ise dlinya Uglncisu iken ihracatinda korumali pazar nedeniyle diinya ikincisiyiz. Korumali pazarlari ¢gikardigimizda, aslinda
diinyada 1’inci siradayiz. Ayrica makarnalik bugday Uretiminde de dinya 4'linclslyz." diye konustu. Avrupa Birligi'ne ihracatta 20 bin tonluk
kota nedeniyle Turkiye'nin bu pazardan yeterince faydalanamadigini vurgulayan Kilahgioglu, AB'ye yapilan satislar disarida tutuldugunda Tirki-

ye'nin dlinyada pazar lideri oldugunu aktardi. Kiilahgioglu, ayrica bu yil 1 milyon 200 bin ton makarna Uretilecegini 6ngordiugini belirtti.

Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD) Baskani Zeki Saribekir, "ingiltere 250 milyon dolarlik ihracatla bizim igin zaten iyi bir pazar. Brexit sonrasi
sektdriimiiz icin ¢ok daha biiyiik firsatlar var. Brexit Tiirk ambalaj sektériine yarayacak" dedi. Brexit sonrasinda ingiltere'nin yeniden kendi
sanayisini kuracagini belirten Saribekir, ingiltere'de yavaslayan tretimin Brexit ile tekrar hizlanacagini, artan tiretimle birlikte daha ¢ok ambalaja
ihtiyaglari olacagini belirtti. Ote yandan Avrupa'nin, Tiirk ambalaj sektérii igin en 6nemli ihracat pazari konumunda bulundugunu vurgulayan Sari-

bekir, cok daha buyiik bir potansiyeli olmasina karsin Turkiye'nin Avrupa'nin ambalaj ihtiyacinin su anda %10'ununu karsilayabildigini dile getirdi.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Miidiirii Ahmet Giildal, "Uriinlerin alim fiyati artik giftcinin iiretim maliyeti, enflasyon, kar mariji, i¢ ve dis
piyasa fiyatlari g6z 6niinde bulundurularak belirlenecek ve ciftgiye ilan edilecek. Ciftci, 'Zarar ettim' demeyecek" dedi. Yeni donemde TMO'nun
Urun piyasalarinda daha etkin olmasi gerektigini vurgulayan Guldal, "Piyasayi regiile eden TMO'nun, karar verici olan Tarim ve Orman Bakanliginin
Uretim planlarina dogrudan etki etmesi lazim. TMO, belli bir asamadan sonra piyasaya miidahalede bulunmak yerine, sadece alim déneminde
degil, riin ekim déneminde de etkin olacak. Ekim ddéneminde de ciftciyi takip ederek, projeksiyon olusturmamiz lazim. iyi ve kétii senaryo ile
alinmasi gereken tedbirlerin belirlenmesi gerekiyor. Uretim planlamasinda esas olan uygulama ise desteklemeler. Bir iriiniin (iretiminin artmasi
ve (lkenin ihtiyacini karsilamasi icin bir planlama gerekiyor. Bakanliga bu yénde data sunmak istiyoruz. Ornegin, hububat ekiminde azalma varsa

yeni tesvik ve desteklerle Gretimin artmasini saglamak istiyoruz" ifadelerini kulandi.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, giftgilere Cuma giinii itibariyla basta organik tarim destekleri olmak iizere birgok kalemde destek
odemesi yapmaya bagsladiklarini sdyledi. Pakdemirli, Ege Ekonomik Forum’un ikinci giin oturumunda yaptigi konusmada, Tirkiye'nin tarim ve
ormancilikta 6nemli mesafeler katettigini, gelecek igin planlama ¢alismalarina 6nem verdiklerini séyledi. Tarim sektoriine yonelik desteklemelere
iliskin bilgi veren Pakdemirli, Cuma glnd itibariyla giftcilere basta organik tarim destekleri olmak tizere birgok kalemde destek 6demesi yapmaya

basladiklarini ve toplamin 490 milyon lira oldugunu belirtti.

Tarimsal atiklardan elde edilen seliilozla ambalaj malzemesi gelistirildi. Abalioglu Holding blinyesinde 1972’de kurulan Dentas Kagit Sanayi A.S.,
fabrika blinyesinde 1 milyon dolar yatinmla kurulan laboratuvarda ambalaj sektériine yonelik Ar-Ge galismalari ylritiyor. Bu kapsamda uzun
suredir geri donlisim Uzerine galismalar yapan firma, tarimsal atiklardan seliiloz numune Gretmeyi basardi. Denemelerden olumlu sonuglar elde

eden sirket, ham maddesi saman olan seliilozla ambalaj malzemenin seri Gretimine gecmeyi hedefliyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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