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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Az sayidaki 26-Kas  ABD, Yarim giin
29-Kas  TUIK, Dis ticaret, Ekim
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Kasim

makroekonomik veri akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, diinya

genelinde artan yeni vaka sayilari nedeniyle giivenli liman arayisi gézlendi. Bi- 30-Kas TU]K; GSYH biyimesi, 3¢21
Cin, Imalat PMI, Kasim
lim insanlari Giiney Afrika’da yeni bir COVID-19 varyant tespit edildigini belir- ABD, Conference Board tiiketici giiveni, Kasim
tirken, Dinya Saglhk Orgiiti (DSO) yeni varyantin, 6ncekilerden daha hizl yayi- 1-Ara K‘ffese' Imalat PMT'lar
3-Ara TUIK, Enflasyon, Kasim
lip yayilmadigini, daha 6limcil olup olmadigini arastiriyor. Avrupa Merkez Ban- Euro Bolgesi, Perakende satislar, Ekim

ABD, Tarim digi istihdam, Kasim
kasi'nin (ECB) son toplantisina ait tutanaklar enflasyonda yukari yonli risklere :

dikkat ceken ifadelere yer verse de belirsizligin yiksekliginden dolayi s6zli yon-
lendirmenin esnek olmasina yonelik tercihte bulunuldugunu ortaya koydu. Al-
manya’nin 2021 tglncili ¢eyrek buytume verileri ikinci geyrek sonuglarinda yapi-

lan glincellemenin etkisiyle hafif asagl revize edildi. ABD piyasalarinin kapali . . : Giinliik Aylik  Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye

Degisim Degisim Degisim

oldugu diin glvenli liman arayisi ile Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan BIST-100 1,819 0.4% 19.7% 23.9%

gerileyerek -%0,26’ya indi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri kar- BiST-30 1972 0.0% 20.6% 20.5%

XUSIN 3,213 0.8% 16.8% 37.3%

sisinda hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri bir miktar XBANK 1,603 1.3% 21.1% 2.9%
toparlandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati hafif gerileyerek 82,2 dolara indi. Seviye Giinliik Aylik Vil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim

MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya hisse senedi endeksleri %0,1’lik si- Dolar/TL 11.9029 -1.5% 24.9% 60.2%

T . Euro/TL 13.4376 -0.7% 20.6% 47.9%

nirl yikselis kaydetti. uro/T ° ° °

Sepet Kur* 12.6703 -1.1% 22.8% 54.0%

iirk fi I Ikl lol K k K . K h Euro/Dolar 1.1206 0.1% -4.1% -8.2%

Turk finansal varliklar genel olarak karigik seyretti. TCMB Baskani Sahap Kavci- Dolar/JPY 11535 0% 16% 7%

oglu Tirkiye Bankalar Birligi liyesi banka yoneticileri ile yaptigi gdriismenin ar- DXY 96.77 -0.1% 2.8% 7.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

dindan yaptigi agiklamada karsilikl gérus alis verisinde bulunuldugunu belirtir-

o .. . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
ken, benzer toplantilarin siirdiiriilecegini sdyledi. Basinda yer alan haberde Bas-
. . . . . TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 20.69% 20.77%
kan Kavcioglu’nun toplantida piyasa prensiplerine bagl kalinacagini ve bu ko- TR - 10 yillik tahyil (TRT080328T15) 11.10% 1.02%
nuda higbir siiphe ve tereddiidiin olmamasi gerektigi bilgisine yer veriliyor. Ha- TR - Eurobond (10 Yillik) 7.30% 7.29%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.64%
zine ve Maliye Bakan Yardimcisi Nurettin Nebati talep enflasyonunu azaltmak
icin faizlerin arttirilmasi gerekirken, kiresel salginin neden oldugu arz enflasyo- TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
nunu azaltmak igin faizlerin distrilmesi gerektigini soyledi. TCMB 18 Kasim 16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.24%
tarihli toplantinin tutanaklarini agiklarken, haftalik yiiksek frekansli veriler kari- 23 Ocak 2025 6.000% 99.63 6.13%

sik bir tablo cizdi. Bu haber akisi altinda diin Borsa istanbul gésterge 100 en- Giinlik Aylik Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim

deksi %0,4 yukselirken, gosterge 30 endeks yataya yakin kapandi. TL cinsi tahvil Altn (Dolarfons) 1788.5 0.0% 0.6% 5.7%
faizleri hafif yiikselirken, 2 yil vadeli tahvilin faizi hafif geriledi. TL dolar ve euro Reuters/Jefferies CRB* 253.4 0.1% 0.2% 42.1%
esit agirlikl sepet karsisinda %1,1 deger kazandi. Brent (Dolar/varil) 822 0.0% -25% 58.7%

Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.1 2.0% -18.3% 99.6%
Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangig yapti. Bu sabah Asya’da salgin * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

X X . . Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
kaynakli endiseler riskten kagisa yol agiyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde makro-
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Piyasalarda Bugiin
ekonomik veri akisi sakinken salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurticinde de makroekonomik takvim sakinken,

Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi distintliyor.

Almanya’nin 2021 iglincii ceyrek biyiime verileri ikinci ceyrek sonuglarinda yapilan giincellemenin etkisiyle hafif asagi revize edildi. Gayri
safi yurtigi hasilanin (GSYH) 2021 iglincli geyrekte bir 6nceki doneme goére daha 6nce agiklanan %1,8’in hafif alinda %1,7 buytdugi agiklandi.

ikinci ceyrek biiyiimesi ise %1,8'den %2,0’a giincellendi. Bu sonuglarla yillik bazda biiyiime hizi 2. ceyrekteki %10,0 seviyesinden %2,5’e indi.

TCMB 18 Kasim tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina ait 6zetleri yayinladi. Karar sonrasi yapilan agiklama ile uyumlu olarak TCMB,
oncu gostergelerin yurt iginde iktisadi faaliyetin dis talebin de etkisiyle gligli seyrettigine isaret ettigini belirtti. Olumlu dis talep kosullari cari
islemler dengesini pozitif etkiledigi belirtilen 6zette, yilin geri kalaninda yilliklandiriimis cari islemler dengesindeki iyilesmenin siirmesi beklen-
tisi yinelendi. Ozette, para politikasi durusunun, enflasyon gériinimiine yénelik risklerin kaynagina, kaliciigina ve para politikasi ile ne dl¢lide
kontrol altina alinabilecegine dair degerlendirmeler dikkate alinarak, temkinli bir yaklasimla enflasyonun kalici olarak distirilmesi ve fiyat is-
tikrari hedefine ulasiimasi odaginda belirlenecegi belirtildi. Para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve
arz soklarinin yarathg etkilerin ayristiriilmasina yonelik analizleri degerlendirerek politika faizinin 100 baz puan indirilerek %15 olarak belirlen-
mesine karar verildigi ifade edildi. Arz yonli ve para politikasi etki alani disindaki faktorlerin fiyat artiglari Gizerinde olusturdugu gegici etkilerin
2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini stirdiirmesi beklentisine yer verildi. Bu gegici etkilerin ima ettigi sinirl alanin kullanimini aralik ayinda
tamamlamayi degerlendirecegine dikkat ¢ekildi. Bununla birlikte, gegici etkilerin ortadan kalkmasiyla enflasyonun yeniden disis egilimine
dénmesini saglayacak sikiliktaki parasal durusun; enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve finansal piyasa gelismeleri baglaminda digsal

ve gegici oynakliklara karsi nemli bir tampon islevi gérecegi vurgulandi.

Kasim ayinin lglincii haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi siirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis verilerine
gore, 12-19 Kasim haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 384,1 milyon dolar alim yaparken, repo islemleri harig devlet i¢ borglanma
senetlerinde (DIBS) 72,2 milyon dolarlik satis yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli satiglara ragmen, hafta genelinde toplamda

311,0 milyon dolar tutarinda Turk finansal varlik almis oldular. Béylece yil basindan bu yana nette 1 milyar 202,6 milyon dolar giris oldu.

Onceki hafta TCMB briit rezervleri arth. 19 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri 513 milyon dolar azalirken, déviz rezervleri 1 milyar

226 milyon dolar artti. Boylece toplam brit rezervler 713 milyon dolar artarak 128,4 milyar dolara ¢ikt.

19 Kasim’da biten haftada bankacilik sektdriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) altin fiyatlari ve Euro/dolar paritesindeki diisiisiin etkisiyle
hafif geriledi. TCMB verilerine gére 19 Kasim’da biten haftada hane halki DTH 909,3 milyon dolar artarken, tlzel kisilerin DTH’si 1 milyar 36,6
milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 79,6 milyon dolar yikselirken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 213,8 milyon dolar gerile-
di. Bu hareketler sonucu sektérde toplam DTH bir 6nceki haftaya gére 261,6 milyon dolar azalarak 262,2 milyar dolara indi. Bu siregte euro/

dolar paritesindeki ve altin fiyatlarindaki diistisiin etkisi arindirildiginda toplam DTH’nin 1 milyar 48 milyon dolar arttigini hesapliyoruz.

Gegtigimiz hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlarda hizli artig kaydedildi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine 19 Kasim’da biten haftada bankacilik sektori kredileri 176,3 milyar TL artarak 4 trilyon 425,7 milyar TL oldu. Ayni dénemde mevdu-
atlar 279,1 milyar TL artigla 4 trilyon 774,1 milyar TL'ye ¢ikti. Kur etkisinden arindirilmis kredi yillik blyime hizi bir 6nceki haftadaki %9,3’ten
%9,8’e ylkselirken, mevduatlarda yillik bliyime hizi %13,9'dan %15,6’ya yukseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vakifbank, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi temin etti. 367 giin vadeli kredi, 296 milyon dolar ve 313,5 milyon euro olmak ize-
re iki ayri dilimden olusuyor. Kredinin toplam maliyeti dolar dilim igin Libor+%2,15 ve euro dilim igin Euribor+%1,75 oldu. Bankanin ikinci sir-

durilebilir sendikasyon kredisi olan islemin yenileme orani gegen yilin ayni ddnemine gore %102 seviyesinde gergeklesti.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi ile Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) arasinda 100 milyon euroluk tahvil ihraci tahsisli satis islemi igin 6n

protokol imzalandi. S6z konusu tahvilin bankanin Yesil ve Stirdarilebilir Tahvil Cergevesi ile uyumlu olarak yapilandirilacag belirtildi.



Glindem |26 fasim 2021

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Rainbow Polikarbonat'in halka arz bagvurusunu onayladi. Halka arz ile sirketin 20 milyon TL olan mevcut
sermayesi 30 milyon TL’ye ¢ikarilirken, mevcut ortaklara ait 2 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu olacak. Halka arzda hisse basina

fiyat 9,90 TL olarak belirlendi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, 2022 yih ilk ceyreginde Fatih sondaj gemisi ile bir arama kuyusu (kesif amagli) daha kazma-
yi planladiklarini agikladi. Bakan Dénmez, 2022 ylinin bahar aylarinda doérdiincii sondaj gemisinin de arama ekibine dahil olacagini ve Haziran,

Temmuz aylarinda sondaj faaliyetlerine baslayacagini kaydetti.
Saghk Bakani Fahrettin Koca, yerli inaktif COVID-19 asisi TURKOVAC igin acil kullanim onayi bagvurusunun yapildigini bildirdi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Diinya Saghk Orgiitii'niin onayladig: asilari olan kisilerin 2. dozlarina miiteakip 9 ay icinde 3. asiyi yaptirmis
olmalari ve negatif PCR testi sunmalan halinde Schengen bolgesine girebilecegini agikladi. Kurallarin 1 Mart'tan itibaren gecerli olacagini
belirten Komisyon, bunlarin zorunlu kategoride degerlendirilen seyahatleri degil, bu haller disindakileri kapsadigini ifade etti. Tiirkiye'de asila-

nanlarin tamami yeni kurallar dahilinde AB'ye seyahat edebilecek.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verileri, AB iilkelerinde yeni ticari arag tescillerinde diisiise isaret etti. Ekim’de tesciller gegen yi-
lin ayni donemine kiyasla %16,4 gerileyerek 144 bin seviyesine indi. AB Ulkeleri arasinda ekimde ticari arag satiglari gegen yilin ayni dénemine
gére Almanya'da %24,3, Fransa'da %23,3 italya'da %22,9, ispanya'da %32,7 ve Belgika'da %13,2 geriledi. AB'de yeni ticari arag tescilleri, yilin
ilk 10 ayinda ise %14,7 artarak 1 milyon 581 bin seviyesine ¢ikti.

Rus endiistriyel akii iireticisi Energon, Tiirkiye'de lityum-iyon akii liretme karari aldi. Sirketin yayimladigi biltene gore, 2022 yilinda lretime
baslanmasi hedefleniyor. Biiltende yatirim miktari belirtiimezken Uretilecek akiilerin Afrika, Asya, Dogu Avrupa pazarlarina ihrag edilecegi be-
lirtildi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Bagkani Mustafa Yilmaz, gelecek yil sonunda TOGG'un iiretim bandindan inecek olmasi ve Paris
Anlasmasi'nin Turkiye'de yiriirlige girmesiyle elektrikli arag sayisinin hizla artacagini belirtti. En tutucu projeksiyonun dahi 2030'da elekt-
rikli arag sayisinin Tarkiye’de 1 milyon adede ¢ikabilecegini gosterdigini ifade eden Yilmaz, Tirkiye’de 2023'te 75 bini askin elektrikli arag ve
12 bin 500 sarj soketi olmasini 6ngordiiklerini aktardi. Yilmaz, su an 818'i 6zel kullanim olmak Uizere 3 bin 36 sarj soketinin bulundugunu bil-
dirdi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK), Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.'ye (BOTAS), dogal gaz kapasite rezervasyon talebi icin son bag-
vuru tarihini sadece 2022 yili igin gegerli olmak lizere 10 Aralik'a kadar uzatti. Resmi Gazete'de yayimlanan EPDK karariyla, basvurusu kabul
edilenlerin STS imzalamasi igin getirilen 7 guinliik sinir 2022 yil icin gecgerli olmak lizere 4 giine indirildi. Kararla ayrica, atil dogalgaz kapasitele-

ri igin yapilacak bir yildan az siireli rezervasyon talepleri igin 6ngérilen bagvuru tarihi siniri da sadece 2022 yilinda gegerli olmak lizere 15 Ara-

lik'tan 20 Aralik'a uzatildi.



Giindem | 26 asim 2021

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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