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Makro veri akisi para politikasina dair giivercin sinyallerle kiiresel piyasalari yukar
tasidi. Kiresel veri glindeminde Ekim ayinda ABD federal hikimetinin kapali olmasi

nedeniyle zamaninda agiklanamayan Eyliil UFE ve perakende satis verileri 6ne ¢iktr. ABD Giinliik Degisimler

Eylil ayr perakende satislari beklentilerin altinda kalirken UFE verisi de tahminlerin

Dolar/TL BIST 100
gerisinde geldi. Konut fiyatlarindaki yavaslama ise siirdii. Hem perakende satigslar hem ol
0 A 0% 10857 ¥ -03%
de cekirdek UFE’nin piyasadaki tahminlerin gerisinde kalmasi enflasyon endiselerini bir
miktar yatistirdi. Enflasyon tarafindaki baskilarin hafiflemesi 10 Aralik'taki ABD Merkez TR2Y TR10¥
3931 ¥ -37hp 230 ¥ 8bp
Bankasi (Fed) toplantisindaki faiz indirim beklentilerini giclendirdi. Toplantida faiz
indirim ihtimali oldukga yiiksek olmakla beraber (%82) verilecek ileriye donik DXY MSCI Diinya
N . . . . . . . 97 ¥ -05% 433 A 0%
yonlendirme piyasalarin yilin geri kalanindaki seyri agisindan kritik olacak. Zira bu
cercevede tonun daha sahin bir yéne dénme riski bulunuyor. Bu gelismelerle S&P 500 Altin (ons, ) ABD 10Y
diin glinG 61 puan (%0,91) ylikselisle 6.766 seviyesinden tamamlarken endeksin esit 0¥ 0% 40 ¥ 3
agirlikh versiyonundaki artis 109 baz puana (%1,45) ulasti. Dow Jones 664 puan (%1,43) Brent (vari, § TTF (MWh, €)
yiikseldi, Nasdaq 145 puan (%0,58) artti ve kiigiik 6lgekli sirketleri temsil eden Russell ~ 625 ¥ -14% By V2
2000 ise 52 puanlik (%2,14) gicli bir yikselis kaydetti. ABD tahvillerinde hafif alim Bitcoin 4 Karbon (ton, €
gorilirken getiri egrisi genelinde faizler 1 ila 4 baz puan geriledi. Dolar endeksi 50 baz ~ 87.08 ¥ -20% 819 A 16%
puan disti. Ukrayna’da olasi bir baris anlagsmasina yoénelik séylemlerin artmasiyla Brent
petrol yaklasik %1,40 deger kaybetti. Altin %0,2 gerilerken Bitcoin ise %2,0 dislisle 87
bin dolar seviyesine cekildi. Yurtigi tarafta ise BiST-100 endeksi diine 40 puanlik artisla
pozitif basladi. Ancak giin boyu dalgal bir fiyatlama egilimi hakimdi. Kapanisa dogru
satislarin agirlik kazanmasiyla endeks giinti ylizde 0,28 oraninda deger kaybiyla 10.857
puan seviyesinde tamamladi.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B o MSCl Tirkiye ]|
ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% MSCI Avrupa 1,2%
Euro/Dolar 04% MSCI Latin Amerika 1,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
MSCl Kuzey Amerika 0,9%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
_ MSCI Diinya 0,9%
Dolar Endeksi -0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,5% Mscl 6ol L
Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCl Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCI GOU Avrupa 0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Yeni Konut Satiglari (milyon adet) Eyliil 0,7 0,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bugiin aksam saat 21.00’da TCMB Bagkani Dr. Fatih Karahan’in Para Politikasi ve Ekonomik Goriiniim’e iliskin konusmasi
takip edilecek. Kiresel tarafta ise ABD’de Eylil ay1 dayanikli mal siparisleri, Kasim ayi Chicago PMI endeks ile Fed’in Bej
Kitap (Beige Book) raporu takip edilecek. ingiltere’de de tahvil piyasalari agisindan biiyilk 6nem tasiyan biitgenin

yayimlanmasi bekleniyor.

ABD’de Eyliil ayi perakende sats ve UFE verileri yayimlandi. Perakende satislar bir 6nceki aya gére %0,2 yiikselerek
%0,4’lik beklentilerin altinda kaldi. Kontrol grupta satislar aylik bazda %0,1 gerilerken, Agustos ayi verileri de hafif asagi
yonli giincellendi. Eyliil ayinda UFE aylik bazda %0,3 artarken, yillik enflasyon %2,7’de sabit kald.

TCMB Kasim ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Kasim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir
onceki aya gore, piyasa katilimcilari icin 0,23 puan artarak %23,49 seviyesine ylkselirken, reel sektor icin 0,60 puan

azalarak %35,70 seviyesine, hanehalki icin 2,15 puan azalarak %52,24 seviyesine geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd),

Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
(6 ana iirtin, 3 aylik kiimlatif)

Ekim ayina ait sektdr verilerini agikladi. Buna gore, *%*
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%13,0 daralma yoniinde gergeklesti. Yilin ilk 10 ayinda )
Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Uretimde gegen yilin ayni dénemine gore %8,5 dislis

yasandi.

Glines enerjisi santrallerine y6nelik Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) — 2025 yarismalari tamamlandi. Yarigmalar
sonucu Bolu, Erzurum, Eskisehir, Kahramanmaras, Mardin, Van ve Manisa’da bulunan toplam 650 megavatlik (MW)
baglant kapasitesi yatirimcilara tahsis edildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar agiklamalarinda yarisma
sonuglari ile kazanan sirketlerin 101 milyon euroluk katki 6demesi yapacagini belirtirken, riizgar enerjisi santrallerine

yonelik YEKA yarismalarinin Aralik ayinda yapilmasinin planlandigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



