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I Guindem

Kiresel risk istahi sakin bir seyir izliyor

Diin Avrupa ve ABD’de Noel tatili nedeniyle piyasalarin biyiik ¢ogunlugu kapaliyken,
yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. 2024 Yili Merkezi
Yonetim Butge Kanunu Teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Genel Kurul’da biitce
Uzerine konusan Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, bitge agigi konusunda olumlu
gelismeler oldugunu aktarirken, 2023 yili icin %6,4 olarak tahmin edilen biitce acigi
oraninin, %5,5'ler seviyesinde gergeklesme ihtimali oldugunu soyledi. Kur Korumali
Mevduat (KKM) sistemine iliskin ise belli bir tarih perspektifiyle yapilan yasal
diizenlemeyle baslayan mekanizmanin bulundugu dénemde gorevini icra ettigini belirtti.
Simdi bu mekanizmadan finansal piyasalarda bir istikrarsizliga yol agmadan asamali,
saglikli bir sekilde gikig stirecinin ylrutildiguni ve 2024 yil boyunca da bu gikis siirecinin

devam edecegini soyledi. Kiiresel ve yurtici haber akisinin sakin oldugu diin, Borsa
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Istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri glinii sirasiyla %3,9 ve %3,4 dlsusle kapatt. Ulke ’
risk primi hafif gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli yiikselis géralda. TL
ise dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi sakin bir seyir izliyor. Yeni glinin ilk
saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiresel tarafta ABD Ekim ayi konut
fiyat endeksi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise Aralik ayr imalat sanayi kapasite kullanim
orani ve sektoérel gliven endeksleri yayimlanacak.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% Msal 6ol 01%
Dolar Endeksi 0,0%
MSCI Asya Pasifik 0,0%
Euro/Dolar 0,0%
. MSCI Diinya 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSQ Kuzey Amerika 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI Avrupa 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Latin Amerika 0,0%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Aralik %78,0
ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ekim %0,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2022 yili Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Girisim istatistikleri’ni yayimladi. Buna gore, 2022’de toplam girisim
sayisinin %99,7'sini KOBI’ler olusturdu. Buna karsilik; istthdamin %70,6'sini, personel maliyetinin %47,5'ini, cironun
%42,5'ini, Uretim degerinin %36,3'Unu ve faktdér maliyetiyle katma degerin %36,4'Uni gergeklestirdi. Ekonomik
faaliyetlerin istatistiki siniflamasina (NACE Rev.2) gére 2022 yilinda KOBI'lerin; %36,1'i toptan ve perakende ticaret,
motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi sektériinde faaliyet gosterirken, %15,2'si ulastirma ve depolama
sektoriinde, %12,2'si ise imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosterdi. 2022 yilina iligkin toplam ihracatin %31,6'si, ithalatin
ise %15,4'0 KOBI'ler tarafindan gergeklestirildi. KOBi'ler tarafindan yapilan ihracatin %49,3'i Avrupa llkelerine, %32,7'si

Asya lilkelerine oldu. Toplam gayri safi yurtigi Ar-Ge harcamasinin ise %28,8’i KOBI’ler tarafindan yapildi.

Ford Otosan, Romanya Craiova fabrikasinda 27 Aralik — 5 Ocak tarihleri arasinda planli olarak iiretime ara verecegini

duyurdu.
Akbank, 1,8 milyar TL biiyiiklukteki takipteki alacak portfoyiinii 781 milyon TL karsihiginda 6 firmaya sattigini duyurdu.

is Bankasi 500 milyon TL tutarinda, iki yil vadeli yesil tahvil ihrag etti. islem, bankacilik sektéri tarafindan yurticinde TL
cinsinden gerceklestirilen ilk yesil bor¢clanma araci ihraci oldu. ihragtan saglanan kaynak yesil projelere verilen kredilerin
finansmani igin kullanilacak.

Yilhk ortalama kazang 2022 yilinda 144 bin 390 TL oldu.

. Egitim Diizeyine Gdore Cinsiyetler Arasi
TUIK'in agikladigi Kazang Yapisi Istatistiklerine gore bu deger Kazang Farki (2022, %)

erkekler igin 147 bin 446 TL ve kadinlar icin 138 bin 366 TL
olarak gergeklesti. En yiiksek yillik ortalama briit kazang finans Vikseksgretim | 172

ve sigorta faaliyetlerinde, en disuk yillik kazang ise konaklama dse [ -
ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinde gergeklesti. Kazang

ilkodgretim ve
I ;.0

diizeylerinin egitim durumu ile dogru orantili oldugu gorilda. Ortaokul

Cinsiyetler arasi Ucret farkinin tim egitim dizeylerinde ve ikokul ve alt || A N -

meslek gruplarinda erkekler lehine gergeklesmesi dikkat gekti.
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Egitim dizeyi kiriliminda en yiksek farkin %19,6 ile lise Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
mezunlarinda, en disuk farkin ise %14,5 ile ilkokul ve alti
mezunlarda gergeklestigi gbzlendi. Meslek gruplarinda ise en yiiksek kazang farki %22,8 ile sanatkarlar ve ilgili islerde

calisanlarda, en dusik fark ise %4,2 ile yoneticilerde kaydedildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



