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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin sakin bir seyir izledi. Tatil nedeniyle bir¢ok
Ulkede piyasalar kapaliyken, makroekonomik veri akisi da sinirl kaldi. Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda son dénemde ekonomik gérinim Ulzerinde artan
risklere dikkat cekti ve BoJ'un faiz patikasina yonelik temkinli durusunu korudu.
Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri diin ortalamada yataya yakin bir seyir
izlediler. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi yatay seyretti. Bitcoin %0,1 yiikselisle 98 bin 429

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin pozitif bir seyir izledi. Aralik ayi imalat
sanayi kapasite kullanim orani ile sektorel gliven endeksi verileri agiklandi. TCMB 2025
Para Politikasi metnini yayimlarken, Para Politikasi Kurulu'nun gelecek yil 8 toplanti
yapacagini bildirdi. Metinde ayrica, yil icinde KKM’nin sonlandirilmasinin planlandigi ve
rezervlerde istikrarli artis egiliminin devamhhginin saglanacagl ifade edildi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,5 ve %3,1 yiikselisle
kapatt. Ulke risk primi degismezken, TL cinsi tahvil faizlerinde dists gorildi. Ote

yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Buglin yurticinde giiniin en 6nemli gelismesi TCMB

Para Politikasi Kurulu faiz karari olacak.

Aralik ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri
yayimlandi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere goére, Aralik ayinda reel sektér

gliven endeksi 103,4’ten 102,7’ye indi. imalat sanayi kapasite kullanim orani da %75,6
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2023 yili Kazang Yapisi istatistiklerini agikladi. Buna gére, aylik ortalama kisi basi briit licret-maas 2023’te 23 bin 789
TL olarak gerceklesti. Ucretli calisan erkekler aylik ortalama 24 bin 11 TL briit iicret-maas alirken, kadinlar 23 bin 344 TL
briit {icret-maas aldi. Aylik ortalama kisi basi briit kazang ise 26 bin 402 TL olarak gergeklesti. Ucretli calisan erkekler igin
ayhk ortalama briit kazang 26 bin 638 TL olurken, kadinlar i¢in 25 bin 931 TL oldu. Yillik ortalama briit kazang 2023’te
yuksekogretim egitim dizeyinde 396 bin 41 TL, lise egitim dizeyinde 257 bin 842 TL, ilkogretim ve ortaokul egitim
diizeyinde 215 bin 646 TL ve ilkokul ve alt1 egitim dizeyinde 196 bin 801 TL oldu.

Kiiresel Cevre Fonu (GFE) 22 iilkede tarimsal gida sistemleri ¢o-
ziimleri icin 68 milyar dolar finansmani onayladi. Birlesmis Millet-
ler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) destekledigi bu projeler ile
biyogesitlilik kaybi, yeralti suyu yonetimi, iklim degisikligi, arazi
bozulmasi ve kirlilik gibi sorunlar ele alinacak. Projelerin sosyal
katilim ve tehlikeli kimyasallarin kullaniminin azaltilmas gibi kire-

sel hedefler adina 273 milyon dolar ek finansmani harekete gegir-

mesi bekleniyor.

Tiirkiye'nin elektrik iletim hattinin 90 bin kilometreye ¢ikarilmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi
Zafer Demircan agiklamasinda, Tirkiye'nin yaklasik 75 bin kilometrelik bir iletim hatti oldugunu ve bu hattin 90 bin kilomet-
reye cikarilmasini hedeflediklerini belirtti. Bunun igin gerekli 20 milyar dolarlik yatirimin 10 yillk dilimde kullanilacagini ila-
ve eden Bakan Yardimcisi Demircan, yenilenebilir enerji yatirimlarindaki mevcutta yaklasik 48 ay olan izin streglerinin 24
aya kadar indirilmesi konusunda hazirliklarin tamamlandigini ifade etti. Bununla birlikte yenilenebilir enerjiye yapilan yati-
rimlar ile su ana kadar 132 milyar dolarlik dogal gaz ithalatinin 6niine gegildigini belirten Bakan Yardimcisi Demircan, yeni-

lenebilir enerji sektortiniin bu yatirimlar ile 890 milyon tonluk karbon emisyon azaltimi sagladigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



