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ABD ve Avrupa piyasalari 25 Aralik’ta Noel tatili nedeniyle kapaliydi. Buna karsin 24
Aralik’taki Noel 6ncesi yarim gunliik seansta risk istahi 6ne ¢ikti. S&P giin icinde tim
zamanlarin en yuksek seviyesini test ederken Dow Jones rekor kapanisa imza atti. Yil
sonu yikselis egilimi stirerken yatirimcilar yil sonu rallisi beklentisiyle yeni zirvelerin
devam edebilecegini fiyatladi. Asya piyasalari ise 24 Aralik'ta ABD’de goriilen rekorlarin
ardindan pozitif seyretti. Japonya’da Nikkei 225 %0,67 artisla 50.745 seviyesine
yukseldi. Glglu sirket karhhklari ve mali destek beklentileri Japon hisselerine destek
verirken Nikkei'nin yilbasindan bu yana getirisi %27’ye ulasti. Gliney Kore’de teknoloji
hisseleri, 6zellikle yari iletkenler onciliginde glcli bir goriiniim sergiledi. Samsung
sirketin Subat ayinda daha hizli ve verimli bir teknoloji olan HBM4 cipi lretimine
baslayacagi yontindeki haber akisinin ardindan giin icinde %3,4’e varan ylkselisle tarihi
zirvesini gordii. BIST 100 endeksi diinkii seansa 38 puan artisla basladi. Giin icinde
11.427 seviyesine kadar ylikselen endeks bu noktadan sonra belirginlesen satislarla

kazanimlarini geri verdi ve giinii %0,03 ile sinirh bir diisisle 11.336 puandan tamamladi.

Japonya’da Tokyo enflasyonunda beklentiden daha belirgin bir yavaslama izlenmesi
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para politikasi giindeminde 6ne ¢ikti. Manset tiiketici enflasyonu yillik %2,0 ile %2,3’lik
tahminin gerisinde kaldi. Gida hari¢ cekirdek enflasyonu ise yillik %2,3’e gerileyerek
Kasim’daki %2,8’in belirgin altinda kalirken, piyasa beklentisi olan %2,5’in de gerisinde
gergeklesti. Enflasyondaki siirpriz yavaslama Japonya Merkez Bankas/nin (Bol) faiz
artinmlarinda daha temkinli bir patika izleyebilecegi gorislerini gigclendirdi ve yen
Uzerinde baski yarath. Bununla birlikte enflasyonun halen %2 hedefinin (izerinde

seyrettigi goriliyor.

Yurt icinde bugiin Aralik ay1 sektorel enflasyon beklentileri takip edilecek. Kiresel

tarafta ise Asya islemlerinde Japonya’da Tokyo Aralik ayi tiketici enflasyonu yaninda

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Kasim ayi igsizlik orani, perakende satislar ve 6ncu sanayi Uretimi verileri izlendi. Noel tatili sonrasina denk gelmesi

nedeniyle diger blyiik bolgelerde kayda deger bir makro veri akisi 6ngérilmuyor.

Aralik ayl sektorel guven endeksleri ile imalat sanayl Iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Aralik ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis goriildii. 19 Aralik haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,8 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 0,7 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit rezervler 192,3

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 19 Aralik haftasinda 78,7 milyar dolardan 79,4 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 19 Aralik , N )
YabanalarinKurve Fiyat Etkisinden Anindinlmig Haftalik Portfoy

haftasinda pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur Hareketleri (Milyon Dolar)
3,800 mm Hisse Senedi — DiBS
etkilerinden arindinlmis verilerine gore, yurtdisi 2500 st ——Toplam

yerlesikler 19 Aralik’ta biten haftada 354,5 milyon
dolar karsihg Tirk hisse senedi alimi yaparken,
devlet i¢ borglanma senetlerinde de (DIBS)

portfoylerini 202,8 milyon dolar artirdilar. Hafta

genelinde 6zel sektor tahvillerindeki sinirli alimlarla

10.May.24
31.May.24
21.Haz.24
12.Tem.24
02.AguU.24
23.A5u.24
13.Eyl.24
04.Eki.24
25.Ekl.24
15.Kas.24
06.Ara.24
27.Ara.24
17.0ca.25
07.5ub.25
28.5ub.25
21.Mar.25
11.Nis.25
02.May.25
23.May.25
13.Haz.25
04.Tem.25
25.Tem.25
15.A8u.25
05.Eyl.25
26.Eyl.25
17.Eki.25
07.Kas.25
28.Kas.25
19.Ara.25

< <
~ o~
Fe
§Z
g 3
~

Kaynak: TCMB,
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varlk alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan

bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 5 milyar 495,6 milyon dolar artmis oldu.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Meysu Gida’nin halka arzini onayladi. Sirket, halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 120
milyon TL artirarak 870 milyon TL'ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 55 milyon TL nominal bedelli paylari satisa

¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 7,50 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.
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ihracatta %14,5 daralma yoniinde gergeklesti. Yilin

ilk 11 ayinda tretimde gegen yilin ayni donemine gore %8,9 disis yasandi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gére 2026 yilinda depolama kaynak alani (DEKA)
modeli hayata gegirilebilir. Turkiye’nin ihtiya¢ duydugu depolama ihtiyacina DEKA modelinin katki saglayabilecegini
vurgulayan Bakan Bayraktar, 2026’dan itibaren kademeli dogal gaz destek sisteminin de degisecegini belirtti. Ayrica, 2026
yilinda Enerji Piyasalar isletme A.S. (EPIAS) biinyesinde karbon ticaret merkezi hayata gegirilmesinin planlandigini da
vurguladi. Bakan Bayraktar Sinop’ta planlanan niikleer enerji projesi icin ise Tlrkiye-Gliney Kore-ABD arasinda Uglu bir is

birligi yapisi Gizerinde duruldugunu ekledi.

Cumhurbagkanhgi tarafindan yayimlanan genelge ile Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum COP31 Baskani
olarak gorevlendirildi. Genelge COP31’in Antalya’daki EXPO
alaninda diizenlenecegini ve tim hazirlik, organizasyon ve yiritme
siireglerinin Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi koordi-

nasyonunda gerceklestirilecegini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



