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Piyasalarda Bugiin LEL)]
Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Gelismis ekonomilerdeki 27-Oca  TCMB, imalat sanayi kapasite kullanimi, Ocak
TCMB, Reel sektor giiven endeksi, Ocak
makroekonomik veri akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Almanya, imalat sanayi giiven endeksi (IFO), Ocak

ABD, Yeni konut satislari, Aralk
28-Oca  ABD, Dayanikli mal siparigleri, Aralik
29-Oca  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ocak

ABD, Fed faiz karari

Gin’deki virts salgininin ekonomik sonuglarina yonelik kaygilar ve Ortado-

gu’da yuksek seyreden jeopolitik gerilim risk istahini zayiflatiyor. Dlinya gene-

linde hisse senetleri piyasalarinda satiglar 6ne gikarken, givenli liman arayis- 30-Oca TCMB, 2020 I. Enflasyon Raporu
Euro Bolgesi, Ekonomik gliven endeksi, Ocak
lari gelismis Glke tahvil faizlerini geriletti. Bu ortamda, Tiirk finansal varliklar ABD, GSYH, 4. ceyrek

31-Oca TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Aralik
Euro Bolgesi, Oncii enflasyon verileri, Ocak
ABD, Gekirdek PCE verileri, Aralik

kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge
endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,5 gerilerken, tahvil faizleri genele yayilmis ola-

rak geriledi. TL ise, dolar ve euro esit agirhkh sepet karsisinda %0,1 oraninda

o . .. L. . . : . Guinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
sinirl deger kazandi. Yeni haftaya kiiresel risk istahi karisik bir baslangi¢ ya- Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim Degisim
L . - . BIST-100 122,142 -0.33% 7.47% 6.74%
parken, giin iginde Almanya imalat sanayi giiven endeksi (IFO) Ocak sonuglari - . > >
BIST-30 147,264 -0.48% 6.94% 6.07%
ile ABD Aralik ayi yeni konut satislari agiklanacak. Yurtiginde ise reel sektér XUSIN 148,207 0.17% 7.70% 6.51%
XBANK 177,953 -0.11% 11.78% 11.10%

given endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani Ocak ayi sonuglari

sevi Guinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
yayinlanacak. Haftanin ilerleyen giinlerinde, kiiresel piyasalarda ABD Merkez eviye Degisim Degisim Degisim
. ) o ) Dolar/TL 5.9381 0.13% 0.03% -0.16%
Bankas! (Fed) faiz karari (Carsamba) ile 2019 son g¢eyrek GSYH bilyumesi Euro/TL 65468 0.19% 0.29% 183%
. i . * 6.2463 -0.06% -0.09% -0.87%
(Persembe) ve resmi olarak ay sonunda baslayacak ingiltere’nin AB’den ayril- Sepet Kur
Euro/Dolar 1.1023 -0.26% -0.40% -1.67%
ma slreci (Brexit) takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine’nin i¢ borglanma ihale- Dolar/JPY 109.27 -0.19% -0.14% 0.61%
DXY 97.8530 0.16% 0.96% 1.52%
lerinin yaninda TCMB 2020 I. Enflasyon Raporu (Persembe) ve Aralik ayi dig * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
ticaret istatistikleri (Cuma) piyasalar agisindan 6nemli olabilecek. .
Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Markit’in 6ncii verilerine gore, gelismis ekonomilerin imalat sanayi ve hiz- TR-2yillik tahvil (TRT131119T19) 10.07% 10.13%
TR- 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 10.30% 10.61%
met sektorleri 2020 yilina ayrisarak basladi. Euro Bolgesi imalat sanayi PMI TR - Eurobond (10 Yillik) 5.67% 5.69%
e , - S . - i 1.64% 1.74%
Aralik’taki 46,3’ten 46,8 olan beklentileri asarak 47,8’e yikselirken, hizmet ABD - 10 yillik tahvil ° °
sektort PMI 52,8’den 52,2'ye geriledi. Bilesik endeks ise 50,9’da sabit kald. TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
Almanya’da hem imalat hem de hizmet sektori toparlanirken, Fransa Euro 22 Nisan 2020 5.125% 100.63 2.367%
18 Mayis 2021 4.875% 102.27 3.088%

Bolgesi genelindeki ayrismanin nedeni oldu. ingiltere’de de Almanya’dakine

Ayhk Yil Sonuna Gére

benzer genele yayilan toparlanmalar goézlenirken, ABD’de yavaslayan imalat Degisim Degisim Degisim
. . . - . I Altin (Dolar/ons) 1570.37 0.47% 3.97% 3.52%
sanayi ve gigclenen hizmet sektori tablosu ortaya ¢ikti. ABD hizmet sektori Reuters Jefferies CRE* 18914 155% S15% 530%
PMI Aralik’taki 52,8'den Ocak’ta 53,2’ye yiikselirken, imalat sanayi PMI Brent (Dolar/varil) 6069 -2.18% -9.69% -8.05%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.89 3.86% -5.93% -10.19%

52,4'ten 51,7’ye geriledi. * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, deprem nedeniyle Elazig ve Malatya'da zarar gordiigii tespit edilen esnaf ve sanatkarin, kredi ve kefalet ko-
operatifleri lizerinden Halkbank araciligiyla kullandigi kredilerin 1 yillik taksit ve faizlerinin, Tirkiye Esnaf ve Sanatkarlar Kredi ve Kefalet
Kooperatifleri Birlikleri Merkez Birligi’'nce (TESKOMB) 6denecegini bildirdi. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanlig’'ndan yapilan agiklamada
"Elazig ve Malatya'da bulunan vergi miikelleflerinin micbir sebep siiresince vermesi gereken vergi beyannameleri ve bildirimlerin verilme si-
releri, bu beyanname ve bildirimler tGzerine tahakkuk eden vergilerin 6deme siireleri, depremden 6nce tahakkuk etmis 6deme siiresi micbir
sebep hali ilan edilen siireye rastlayan her tirli vergi, ceza ve gecikme faizinin 6deme siiresi, motorlu tasitlar vergisi taksit 6demeleri siireleri

3 ay uzatildi" ifadeleri yer aldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akbank’a 94,7 milyon liralik idari para cezasi. Hazine ve Maliye Bakanligi Sigortacilik Genel MiidurlGgu, Akbank’a 94,7 milyon liralik idari para

cezasl uygulayarak sigorta araciligi faaliyetini 15 giin stireyle durdurdu.

OYAK Holding’in bir siiredir biinyesine katmak istedigi ingiliz celik devi British Steel i¢in Cengiz Holding de teklif vermeyi diisiiniiyor. Cengiz
Holding’in CEO’su Omer Mafa, ingiliz medyasina yaptigi aciklamada “British Steel &nemli bir varlik ve gelismeleri yakindan izliyoruz. British
Steel’in tiimiiniin alinmasi igin teklif vermeye haziriz” dedi. Mafa, “Cengiz Holding denizasiri varliklari elde etmek icin iyi bir konumda. ingilte-
re yatirim yapmak igin hedef tlkelerimizden biri ve buyiik altyapi projeleri ve endstriyel varliklar gibi bir dizi firsata bakiyoruz” diye konustu.
British Steel, Hollanda ve Fransa ile birlikte 3 Glkede faaliyet gosteriyor. 5 bin kisinin istihdam edildigi sirket, yillik 1,2 milyar dolarlik operas-

yon ylratuyor.

Antalya Havalimani kapasite artirma ihalesi iptal edildi. Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMIi) Genel Miidiirligii tarafindan 31 Ocak 2020
tarihinde planlanan kapasite artirimi ihalesi, Antalya Havalimani'nin kapasite artirimi ve i¢/dis hatlar, genel havacilik, CIP terminalleri ve mu-

temmimlerinin kiralanmasi islerini kapsiyordu. ihalenin gecici teminat bedeli 40 milyon euro olarak belirlenmisti.

Tekstil sektoriinde 403 bin kadin galisiyor. Tekstil ve hazir giyim sektérii hakkinda bilgi veren Tiirkiye Tekstil Sanayii isverenleri Sendikasi Yo-
netim Kurulu Baskani Ahmet Hamdi Topbas, sektoriin 51 bini agkin sirketle 90 milyar dolar ciroya ulastigini ve sektdrde 960 binin Uzerinde
kayitli galisan bulundugunu belirtti. Topbas, sektérin rekabetgiliginin ve liretim kapasitesinin korunmasi igin ithal hazir giyim ve konfeksiyon

Grunlerinde ek vergilere ihtiya¢ duyuldugunu ifade ederek, sektoriin bolgesel tesvik yerine sektorel tesvikler bekledigini ifade etti.

Cezayir Enerji Bakani Muhammed Arkab, Cezayir milli eneriji sirketi Sonatrach ile Tiirkiye'den Rénesans Holding ortakligiyla Adana'da bir
petrokimya fabrikasinin kurulacagini belirtti. Projenin ingsaatinin yaklasik 2 yil sirmesini beklediklerini kaydeden Arkab, 2022 yilinin Temmuz
ayinda fabrikanin Uretime gegecegini sdyledi. Maliyetinin 1,4 milyar dolara ulasmasi beklenen projenin %66'sinin Rénesans Holding'e

%34'Un(in ise Sonatrach'a ait olacagini agiklandi.

Tiirkiye’de kahve tiiketimi “orta boya” yaklasiyor. Uluslararasi Kahve Organizasyonu’nun (ICO) raporuna gore Tirkiye, diinya genelinde kisi
basina kahve tiiketiminde 2018 yilinda ilk defa 1 kilogram sinirini asti. Bununla birlikte, Tlrkiye’de son 5 yilda %13,2 artis gosteren kahve ti-
ketimi 93,9 bin tona ulast. Listenin basinda yillik 1,5 milyon ton tiiketimle ABD gelirken, ikinci sirada 1,3 milyon tonla Brezilya, Gglinci sirada

ise 465 bin tonla Japonya yer aldi.

Su iirtinii ihracatinda 2023 hedefi 2019’da gergeklestirildi. Su Grinleri sektoriyle ilgili bilgi veren Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli,
2019 yilhinda 760 bin ton su Grlnleri Gretimi gergeklestirildigini ve 2023 yili igin belirlenen 1 milyar dolarlik ihracat hedefinin 2019 yil sonu iti-

bariyle basarildigini kaydetti. Pakdemirli, sektérde yeni ihracat hedefinin ise 2 milyar dolar olarak belirlendigini s6zlerine ekledi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Karsan, Polonya’nin Plock kenti icin diizenlenen ihaleyi kazandi. Karsan, ihale kapsaminda Plock Belediyesi’'ne 8 metre sinifinin 6ncti modeli
Atak modelinden toplamda 7 adet teslim edecek. Karsan Atak’lar, Plock’un tarihi dokusu ve kenti ikiye bélen nehir ¢evresindeki yogun balikgi-

lik faaliyetleri gibi etkenlerden dolayi, maksimum 12 metre otobduslere izin verilebilen ulasim aginda avantaj saglayacak.

Tiirkiye'nin kara hudut kapilarindan gegen yil 27,5 milyon yolcu, 7,6 milyon arag gegisi oldu. Ticaret Bakanligi'nin agikladigi verilere gore, en
fazla yolcu gegisi 6,9 milyon yolcuyla Sarp Sinir Kapisi'ndan gergeklesti. Burayi 5,7 milyon kisiyle Kapikule Sinir Kapisi takip etti. En gok aragla
gegis ise 2,3 milyon ile Kapikule Sinir Kapisi'ndan yapildi. Kapikule'yi 1,5 milyon arag gegisiyle Habur Sinir Kapisi izledi. ipsala ve Hamzabeyli
glmrik kapilarinin yeniden insa, Kapikule ve Habur glimriik kapilarinda ise ilave yatirnm ¢alismalari baslatildi. Bu kapsamda insaat ¢alismalari,
Hamzabeyli, ipsala ve Kapikule giimriik kapilarinda 2020 yilinda tamamlanacak. Habur Giimriik Kapisi'nda yapilacak diizenlemeler ise 2021 yili
icinde bitirilecek. Ayrica, Glrbulak, Turkgozl ve Pazarkule giimriik kapilarinin yeniden insa galismalari kapsaminda da projeler tamamlandi.

Bu kapilarda da yakin zamanda ingaat ¢alismalarina baglanacak.

Tiirkiye'den 2019 yilinda yapilan demir yolu tasiti ihracat, bir 6nceki yila gére %147 arth. AA muhabirinin Uludag Otomotiv Endiistrisi ihra-
catgilan Birligi’'nden aldigi bilgiye gore, 2018 yilinda 27,6 milyon dolar olan otomotiv sektoriiniin alt gruplarindan demir yolu tasiti ihracat,
2019 yilinda 68,5 milyon dolar olarak gergeklesti. Gegen yil 18 lilke ve bir serbest bolgeye ihracat gerceklestiren sektor, 2018'de hig triin gon-
dermedigi 12 iilkeye ihracat yapmayi basardi. Demir yolu tasiti sektdrii, 2018'de iiriin génderilmeyen Avusturya, ispanya, Singapur, Romanya,
Ozbekistan, Giircistan, Ukrayna, Kosova, Libya, Yemen, Azerbaycan ve Kirgizistan'a gegen yil 3,3 milyon dolarlik ihracat gergeklestirdi. Demir
yolu tasiti sektoriinde en fazla ihracat yapilan ulkeler siralamasinda ilk sirada Tayland yer aldi. Bu tlkeye yapilan ihracat, 2018'e gére %110

artarak 15 milyon dolardan 31,7 milyon dolara yukseldi.

Enerji Kaynaklarinin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Arthirilmasina Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige girdi. Yonetmelikte 3. maddenin “ddd” bendinde tarif edi-
len yetki belgesi, “Diizenlenen yetkilendirme anlasmalari gergevesinde, Universitelere ve meslek odalarina egitim, yetkilendirme ve izleme
faaliyetlerini ylritmek Gzere Bakanlik tarafindan; sirketlere ise egitim, etiit, danismanlik ve proje hazirlama ve uygulama faaliyetlerini yir{t-
mek Uzere Bakanlik, meslek odalari veya universiteler tarafindan verilen belgeyi ifade eder” seklinde tanimlandi. Ayni maddenin “eee” ben-
dinde tarif edilen yetkilendirilmis kurumlar ise “Diizenlenen yetkilendirme anlasmasi gergevesinde egitim, yetkilendirme ve izleme faaliyetle-
rini yiritmek Gzere Bakanlik tarafindan yetkilendirilen meslek odalarini ve Universiteleri ifade eder” seklinde degistirildi. Buna gore enerji
verimliligi konusunda egitim, etit, danismanlik ve proje hazirlama ve uygulama faaliyetlerini yiritmek isteyen sirketler, yetki belgelerini Ba-

kanlktan yetki almis Gniversiteler veya meslek odalarindan alabilecekler.

2030 yilinda biitiin tedarik zincirlerinde karbon negatif hedefi koyan Microsoft, ayrica 2050 yilina kadar atmosferden emisyon emerek bu-
giine kadar neden oldugu karbon emisyonlarini sifirlayacak. Firmadan yapilan agiklamalara gére, Microsoft tiim faaliyet alanlarinda bir yilda
toplam 16 milyon ton emisyona neden oluyor. Microsoft ayrica kullanicilarin bulut bilisim (cloud computing) kaynakli emisyon etkilerini he-
saplamalari igin yeni bir Strdurilebilirlik Hesap Makinesi (Sustainability Calculator) ¢ikaracagini da duyurdu. Firmanin ayrica karbon azaltimi

ve karbon ¢ekme teknolojilerinin gelistirilmesi igin 1 milyar dolarlik inovasyon fonu saglayacagi agiklandi.
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Danismanlik Hizmetleri
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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