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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki kangsik seyir devam ediyor. Az sayidaki
makroekonomik veri beklentilerin hafif Gzerinde gelse de COVID-19 yeni vaka
sayllarindaki artis, asinin dagitimi konusundaki tartismalar ve ABD’deki mali
paket konusundaki belirsizlikler riskli varliklari satis baskisi altina aliyor. Diinya
genelinde vaka sayisi 100 milyon kisiyi asarken, simdiye kadar sadece 64 milyon
kisinin asilanmis olmasi ve tedarik slrecindeki aksamalar yasanmasi Uzerine
basinda Almanya’nin Avrupa Komisyonu’nu asi ihracatinda kisitlama y6éninde
karar alma icin baski yaptigi haberleri yer aliyor. Ote yandan diin ABD’nin ilk
kadin Hazine Bakani Janet Yellen yemin ederek goreve baslarken, mali destek
paketinin ne zaman karara baglanabilecegi netlesmedi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) asilama faaliyetlerinin baslamasi, ekonomik aktivitenin Gglinci ceyrekteki
hizli toparlanmasi ve son geyrekte yavaslamanin sinirl kalmasindan hareketle
2021 yilina iliskin beklentilerini iyilestirdi. Ancak bunun piyasa fiyatlamalarina
etkisi sinirli kalirken, kiresel 6lgekte hisse senetleri satis baskisi altinda kaldi.
Guvenli limanlarda ise karisik bir gériiniim hakim oldu. Dolar hem gelismis hem
de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gerilerken, ABD 10

yillik tahvil faizlerinde 6nemli degisim yasanmadi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Yurtici veri
glindemi sakinken, Tirk is diinyasi temsilcilerinin yaptig ortak agiklamada
enflasyonla micadelenin (lkenin birinci ekonomik énceligi oldugu mesaji 6ne
cikt. Hisse senetlerinde dusugsler gozlenirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli se-

pet karsisinda %0,8 deger kazandi. Tahvil faizleri ve Ulke risk primi geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan bir baslangi¢ yapti.
ABD’deki mali destek paketi belirsizligi, salgin ve asi dagilimi konusundaki kay-
gilar risk istahini zayiflatirken, glin icinde ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz ka-
rari ve Aralik ay1 dayanikli mal siparisleri verileri izlenecek. Fed’in faizleri degis-
tirmesi beklenmezken, goriniime iliskin verecegi sinyaller takip edilecek. Yurti-
¢inde glindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel gelis-

melerin 6nemli olabilecegi degerlendiriliyor.

IMF Diinya Ekonomik Goriiniimii (WEO) Ekim 2020 raporundaki tahminlerde
giincellemeye gitti. Giincelleme notunda 2020’deki sert daralmanin ardindan

diinya ekonomisinin toparlanmasi beklenirken, bu toparlanmanin giicliniin tl-
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. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,536 -0.3% 6.7% 4.0%
BIST-30 1,637 0.0% 3.2% 0.1%
XUSIN 2,566 -0.7% 12.2% 9.6%
XBANK 1,480 -0.2% -1.5% -5.0%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3429 -0.8% -0.5% -1.2%
Euro/TL 8.9300 -0.7% -1.1% -1.7%
Sepet Kur* 8.1365 -0.8% -0.8% -1.4%
Euro/Dolar 1.2160 0.2% -0.7% -0.4%
Dolar/IPY 103.60 -0.1% 0.0% 0.3%
DXY 90.1700 -0.2% 0.5% 0.3%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.67% 14.67%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.16% 13.23%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.83% 5.88%
ABD - 10 yillik tahvil 1.04% 1.04%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.38%
16 Ocak 2023 5.500% 101.50 4.69%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.30%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1850.3 -0.3% -1.5% -2.4%
Reuters/Jefferies CRB* 185.4 0.6% 6.0% 4.6%
Brent (Dolar/varil) 55.9 0.1% 9.9% 7.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -1.4% -4.4% 4.6%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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keden Ulkeye farkli olabilecegi degerlendirmesine yer verdi. Notta IMF, 2020 sonundaki asilama faaliyetleri diinya ekonomisinin 2021’e iyi bir
baslangi¢ yapmasini saglarken, bazi biiyiik ekonomilerde beklenen ilave mali destek paketlerinin gériiniimii destekledigini ifade etti. Ote yan-
dan, yuksek hizda artmaya devam eden COVID-19 vaka sayilarinin, virlisiin mutasyona ugramasinin, kisitlama tedbirlerinin, asinin lojistigi ve
dagittiminda yasanan sorunlarin belirsizlik unsurlari olarak nemini korudugunu belirtti. Bu belirsizlikler altinda diinya ekonomisinde ilk yari
zayif bir gérinim sunarken, IMF yilin ikinci yarisinda toparlanmanin gii¢ kazanmasi beklentisini vurguladi. Buna gore glincelleme notunda
IMF, 2020’de daha 6nce %4,2 olarak hesapladigi daralmanin %3,5 olarak gergeklestigini hesaplarken, 2021 igin blylimesini %5,2’den %5,5’e
revize etti. 2022 kiresel biiyiimesini ise %4,2’de sabit tuttu. Bununla birlikte IMF, 2021’de (ilkeler arasinda ciddi ayrismalar olacagini 6ngorda.
Euro Bolgesi ekonomilerinin blylime beklentilerini asagl ¢ekerken, ABD’nin biyiime tahminini 2 ylizde puan artirdi. Gelismekte olan ekono-
miler icerisinde 2021 igin Cin’in blylimesinin 2020’'nin yuksek bazindan dolay hafif asagi ¢ekerken, Hindistan’a iliskin tahminlerini belirgin
olarak yiikseltti. Gelismis ekonomilerde ABD ve Japonya’nin gorece hizli toparlanabilecegini belirtirken, Euro Bélgesi ve ingiltere’de toparlan-
manin zaman alacagini vurguladi. Gelismekte olan ekonomiler arasinda Gin’deki gligli toparlanmaya karsilik petrol ihrag eden ve turizmin
onemli oldugu Ulkelerin birtakim zorluklarla karsilagsabilecegini belirtti. 2021’deki toparlanmaya ragmen IMF notunda, diinya ekonomisinde

¢kt agiginin 2022 sonuna kadar kapanmayacagini ifade etti. Bu nedenle enflasyonun 2021 ve 2022’de disik kalacagi 6ngoérisiine yer verdi.

ABD'’de tiiketici giiveni Ocak ayina yiikselerek basladi. Aralik ayinda 87,1 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Ocak’ta 89,0 olan

tahminleri asarak 89,3’e yiikseldi.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlar Konfederasyonu (TESK), Miistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi
(MUSIAD) ile Tiirk Sanayicileri ve is insanlari Dernegi (TUSIAD) Tiirkiye’nin birinci 6nceliginin fiyat istikrari oldugu yoniinde agiklama yapti.
Aciklamada, enflasyonla micadeleye yonelik Hazine ve Maliye Bakanligi ile Merkez Bankasi koordinasyonunda yirituilen ¢alismalarda bir ka-
mu-6zel sektor istisare slirecinin son derece faydal olacagi kanaatinde olundugu ifade edildi. Bu istisare siireciyle, tim fiyatlrin serbest piya-
sa kogullari igcinde olugsmasini gozeterek kiiresel ve yerel fiyat dinamiklerinin sektorel bazda yakindan izlenmesine ve {riin gruplarinda gorilen
yapisal risklerin, maliyet dinamiklerinin ve arz-talep dengesizliklerinin tespit edilmesine katkida bulunacagini, boylece veriye dayali politika
tasarim sirecini destekleyecegi séylendi. COVID-19 sonrasi kiresel toparlanma déneminde Tirkiye'nin hak ettigi fiyat istikrari hedefine hizla

ulagmasi igin tim katkiyi vermeye hazir olundugu vurgulandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Diinya Bankasi, Tiirkiye'deki Organize Sanayi Bolgeleri’nin (OSB) altyapi gelisimine 300 milyon dolarlik finansman destegi saglayacak. Kre-
dinin vadesi 5 yili 6demesiz olmak tzere 10,5 yil olacak. Proje ile Tirkiye’deki OSB’lerin daha verimli, gevresel agidan sirdirilebilir ve daha
rekabetgi hale gelmesi hedefleniyor. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’nin uygulayacagi 300 milyon dolarlik projenin ‘temel altyapi destegi’ ve

‘yesil altyapi destegi’ olmak lizere iki bolimden olusmasi planlaniyor.

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi, bu yil Tiirkiye-iran demir yolu tasimaciligindaki 1 milyon ton yiik hedefi igin her tiirlii tedbirin alinacagini
bildirdi. Tiirkiye-iran arasinda salgin kosullarina ragmen giinliik 3 tren isletilerek 2020 yilinda 564 bin ton yiik tasindig), yiik tagimaciliginin art-
masinda 6zellikle Van Goli tzerinde hizmet veren 50 vagon kapasiteli iki feribotun énemli etkiye sahip oldugunun vurgulandigi agiklamada,

"Artis trendinde olan Tirkiye-iran tasimalarinin 2021'de 1 milyon tona gikarilmasi hedefi igin her tiirlii tedbir alinacak." ifadesi kullanildi.

Tiirkiye’nin medikal tekstil ihracati 2020 yilinda bir 6nceki yila gére 22 katina gikarak 1,4 milyar dolara ulagti. Tiirkiye genelinde gegen yil,
salgin etkisiyle tekstil ve ham maddeleri ihracatinda 2019'a gére %8'lik ihracat kaybi oldugunu aktaran Ege ihracatgi Birlikleri Koordinatdr Bas-

kani Jak Eskinazi, teknik tekstil ihracatinin ise ayni donemde %76 artarak 3 milyar dolara ulastigini ifade etti.

istihdam olusturmak ve sosyal koruma saglamak amacini tasiyan, agirligini isbasi egitim ve toplum yararina galisma programlarinin olus-
turdugu aktif isgiicii programindan yararlanan kisi sayisi salgin yili olan 2020’de azaldi. iSKUR verilerine gére 2020’de toplam 423 bin kisi

aktif isglici programlarindan yararlandi. Bunlar iginde 336 bin kisi isbasi egitim programindan yararlananlardan olustu. Program, tanimi is ara-
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yanlarin ya da tecribesiz genglerin isveren yaninda deneyim kazanmasi ve sonrasinda ise aliminin kolaylastirilmasi olarak yapilsa da, fiili du-
rumda istihdam modeli olarak agirlik kazandi. Bu kisilere icret ve sosyal giivenlik primleri issizlik Sigortasi Fonu’ndan karsilanarak iSKUR tara-

findan 6deniyor. Buna gére 2021’de is arayanlar glnlik 108,68, 6grenciler 81,51, issizlik maasi alanlar ise 54,34 TL glinliik ticret alacak.

Avrupa Otomobil ihracatgilan Birligi (ACEA) tarafindan yapilan agiklamaya gére, AB'de Aralik ayinda yeni ticari arag satislan yillik %4,2 aza-
larak 170.122 adet olarak gergeklesti. Dénem icinde satislar Almanya'da %4,7 ispanya'da %2,3 artarken italya'da %9,4, Fransa'da ise %2,1

azaldi. 2020 yili genelinde ise AB ticari arag satislari %18,9 diiserek 1,7 milyon adet olarak gergeklesti.

ABD'nin yeni Baskani Joe Biden, elektrikli araglara iligkin bir karara imza ath. Buna gore, federal hikimetin kullandigi tim araglar ABD'de

Uretilen ve elektrikle galisan araglar ile degistirilecek. ABD hiikiimetinin filosunda 2019 yili itibariyle 645 bin arag yer aliyor.

Nissan Tiirkiye, Kuzey Afrika ve Bagimsiz Devletler Toplulugu Genel Miidiirii Emre Dogueri otomotiv sektoriine iligkin tahminlerini paylasti.
Dogueri "Ocak ayi pazar dinamizmi, 6nimuzdeki aylarin canl gegecegine de isaret ediyor. 2021 toplam pazar tahminimizi 800-850 bin ban-

dinda olusturduk.” ifadelerini kullandi.

AB, liye 12 iilkenin batarya teknolojilerine y6nelik arastirma ve gelistirmelerini desteklemek iizere 2,9 milyar euro kaynak saglamasina
onay verdi. Buna gore, 12 ulkeye aralarinda BMW, Tesla, Fiat, Varta ve Solvay gibi 42 firmanin oldugu batarya alanindaki 46 projeye 2028 yili-

na kadar 2,9 milyar euro kamu destegi saglayacak. Katilimcilar tarafindan projelere yaklasik 9 milyar euroluk ilave yatirim saglanacak.

Boru hatlariyla gegen petrol 2020 yilinda %6 azaldi. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.'nin (BOTAS) agikladigi verilere gore, Turkiye Gzerinden
gegen boru hattiyla taginan ham petrol miktari 2020 yilinda %6 dustisle 456,44 milyon varil oldu. 2019 yilinda ayni hatlardan 485,81 milyon

varil petrol tasinmigti.

Tiirkiye ham gelik Gretimi 2020 yilinda %6 arth. Diinya Celik Birligi (Worldsteel), 2020 yili ham gelik tiretim 6ncu verilerini agikladi. Agiklanan
verilere gore, kiiresel ham gelik tGretimi 2020 yilinda bir &nceki yila gére %0,9 azalarak 1 milyar 864 milyon ton oldu. Tirkiye'de ise liretim ge-
¢en yil %6 artarak 35,8 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Bu ¢ergevede, Tirkiye kiiresel ham cgelik Gretiminde 8'inci siradan 7’inci siraya yuk-

seldi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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