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Fed’in sahin mesajlari risk istahini baskiliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif tamamladi. ABD Merkez Bankasi (Fed) para politikasi Giinliik Degisimler

faizini degistirmezken, Fed Baskani Jerome Powell’in verdigi sahin mesajlar faizlerde yikselise ve

riskli varliklarda satis baskisina yol ag¢ti. Fed Baskani Powell’in konusmasinda verdigi mesajlar Mart Dolar/TL BIST 100

ayinda faiz artisi beklentilerini destekledi ve beklenenden daha sik ve potansiyel olarak daha biytk % 4 06% 1951 & 03%

artislara kapi agh. Ayrica bilango kigiltme siirecinin temel prensiplerini acikladi. Bu ortamda tahvil R2Y R0V

faizleri hizli yikselirken, dolar giiclendi ve hisse senetleri satis baskisi altinda kalarak giini disusle 238 & 2bp 277 A Bbp

tamamladi. Beklentilerden giigli gelen ABD Aralik ayi yeni konut satislarinin piyasa fiyatlamalarina
DXY MSCI Diinya

etkisi sinirli kalirken, haber akisi jeopolitik gerilimlerin bir miktar hafiflemesine yol agti. ABD
959 = 0.0% 290 A 0.1%

Disisleri Bakani Anthony Blinken Ukrayna krizi konusunda Rusya’ya yazili bir yanit verildigini, bu

cevapta Rusya’nin bazi talepleri kabul edilmese de bu gelismenin ileriye donik ciddi bir diplomatik Altin (ons, $) ABD 10Y
yol kaydedildigini sdyledi. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg de Rusya’nin glivenlik garantileri 1818 ¥ 16k 187 A 10bp
konulu anlagsma teklifine yazili karsiligi ABD ile paralel sekilde ilettiklerini soyledi. Fed Baskani Brent (v, § Karbon ton, €
Powell’in basin toplantisiyla ABD tahvil faizleri yikselirken, 2 yillik tahvilin faizi 13 baz puan artigla 900 A 2.0% 887 A 1.4%

%1,16’ya, 10 yillik tahvilin faizi 10 baz puan artisla %1,87’ye ¢ikti. Gunin ilk béliminde yikselen

ABD borsalari faizlerdeki yikselisle satis baskisi altinda kaldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz
diinya geneli hisse senedi endekslerinin her ikisi de %0,1 oraninda sinirl yikselisle glini tamamladi. aAmaldadir

Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri ayrismakla birlikte ortalamada dolar karsisinda deger kaybetti. Brent

tipi ham petroliin varil fiyatt %2,0 yikselerek 90,0 dolar olurken, Henry Hub dogal gazin vadeli

kontrat fiyat1 %5,5 artt.

Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gézlendi. Yurticinde veri ve haber akisi sinirliyken, Borsa

istanbul gosterge 100 ve 30 gosterge endekslerinin her ikisi de %0,3 yiikseldi. Giin icinde dalgali bir

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/ ik Lirast MS Tirkiye

Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7%
Dolar/Rus Rublesi 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0.7%

Dolar/Meksika Pesosu 0.6% MSCI Latin Amerika 1.2%

MSCI Avrupa 1.8%

MSCI GOU Avrupa 1.2%

Dolar Endeksi 0.0% MSCl Diinya
Dolar/Brezilya Reali 0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCl Asya Pasifik 0.1%

0.1%

MSCl GoU 0.1%

Euro/Dolar -0.5% MSCI Kuzey Amerika 0.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye 2022 I. Enflasyon Raporu
ABD GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 4C21 9%5,8 9%0,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

seyir izleyen TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti. Ulke risk primi gerilerken, TL cinsi tahvil faizleri
yukseldi. Aksam saatlerinde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan katildig bir televizyon programinda dogal gaz akisinin 10-15 giin
icinde normale doénecegini soyledi. Kur korumali mevduat uygulamasinda 25 Ocak itibariyla 203 milyar TL’ye ulasildigini anlatan
Cumhurbaskani Erdogan, bunun 58,6 milyar TL’sinin déviz hesaplarindan dénistiigiini ifade etti. Ote yandan bu sabah Resmi

Gazete’de asgari Ucretin gelir vergisinden istisna edilmesine iliskin teblig yayinlandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da haber akigi gérece sakinken, Fed’den
gelen sahin mesajlarla yiikselen faizler riskli varliklarin 6nemli bir kisminda satis baskisina yol agiyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik
gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD 2021 son geyrek biylime 6nci hesaplamalari ve Aralik ayr dayanikli mal siparisleri ile
bekleyen konut satislar takip edilecek. Yurticinde TCMB 2022 yili ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacakken, raporla birlikte enflasyon
tahminlerinde yapilacak revizyonun boyutu ve faktorleri 6nemli olacak. Tirk finansal varliklari seyri agisindan ise raporda verilecek

mesajlara ek olarak kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisi &nemli olabilecek.

Fed Acik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) toplantisinda para politikasi faizini degistirmezken, Mart ayi ile baslayacak faiz artirm
stirecinin daha hizli olabilecegine isaret etti. FOMC diin sona eren toplantisinda %0,00-%0,25 olan politika faizini degistirmedi. Daha
onceki yonlendirmesi dahilinde Hazine tahvil aliminin Subat ayi ile birlikte 20 milyar dolar, ipotekli konut kredilerine dayali menkul
kiymet aliminin 10 milyar dolar olacagini belirtti. Ekonomik aktivite ve istihdama yonelik géstergelerin gliclenmeye devam ettigini
belirten Fed, arz-talep dengesizliklerinin ve ekonominin yeniden agilmasinin enflasyona baski yapmayi siirdirdugine dikkat ¢ekti.
FOMC finansal kosullarin destekleyici oldugunu eklerken, enflasyon ve istihdama iliskin gelismeler isiginda faizlerin artirmaya hazir
oldugunu vurguladi. Ayni zamanda Fed bilango kigliltme sirecinin temel prensiplerini agikladi. Buna gore bilango kiigliltmenin faiz
artinminin ardindan baglayabilecegini belirtirken, kiigilmenin varlk satisindan ziyade vadesi gelen menkul kiymetin yerine yenisinin
alinmamasi seklinde olabilecegini ifade etti. Karar sonrasindaki basin toplantisinda Fed Bagkani Jerome Powell enflasyonunu
dizginlemek icin gerekenin yapilacagini agikca ortaya koyarken, fiyat baskisinin tahmin edildigi kadar azalmama riskine isaret etti.
Ekonomik kosullarin bir énceki faiz artirnm dongist dncesinden farkl oldugunu eklerken, para politikasinin fiyat istikrari ve azami
istihdam hedefleri 6nilindeki risklerle basa ¢ikabilmek igin gevik olmasi gerektigini sdyledi. Ekonomik kosullarin bir 6nceki faiz artirnm

donglsu 6ncesinden farkli olduguna dikkat geken Fed Bagkani Powell bu nedenle faiz artirnmlarinin hizinin degisebilecegini sdyledi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Argelik 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirketin son ceyrekte elde ettigi net kar 790 milyon TL oldu. Bu rakam piyasa beklentisi
olan 733 milyon TL'nin Uzerinde kalirken, yillik bazda %32’lik diistise isaret etti. Bu donemde sirketin net satislari %68,9 artarak 22,52
milyar TL oldu.

Sasa Polyester, 500 milyon dolar tutarina kadar eurobond ihraci planladigini KAP'a bildirdi. Sirket ihrag ile yatirnmlarin ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmanini gergeklestirmeyi amagliyor.

Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
(6 ana uriin, 3 ayhk kimlatif)

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Aralik ayina ait sektor

100%

Yurtigi e |hracat

verilerini agikladi. Buna gore, gectig§imiz ay beyaz esya 6 ana Urin grubunda 8%
yurtici satislar yillik bazda %8,4 artti ve 531 bin adet oldu. ihracat adeti yillik
%5,2 azalarak 2,16 milyon adet oldu. Aralik’ta (iretim adedi ise gectigimiz ay yilik ~ 2°*

bazda %10,0 azaldi ve 2,57 milyon oldu. 2021 yilinin bitlini baz alindiginda yur- ., -2.8%

tici satislar, ihracat ve liretim sirasiyla %9,2, %17,9 ve %16,7 artis kaydetti. Veri %%
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sonrasi aglklamalarda bulunan TURKBESD Baskani Can Dinger, sektériin yatirnm-
Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 27 Ocak 2022 3

larini gegtigimiz yila gére %30’un Uzerinde bir oranda artirmayi planladigini ve 480 milyon dolara yaklasan yatirim planinin ilave Gretim
tesisi, kapasite artisi, makine parki yenilenmesi, dijital donisime yonelik teknolojik inovasyon, enerji verimliligi, yesil donlisiime yone-

lik Griin tasarimi ve slreglerini kapsadigini belirtti.

General Motors, Michigan'da elektrikli kamyon fabrikasi ve pil iiretimi tesisleri icin 7 milyar dolarlik yatirnm karari aldi. Yaklasik 2,8
milyon metrekarelik fabrikanin 2024 yilinda agilmasi planlaniyor. Sirket yatirrm kapsaminda 2 adet pil Giretim tesisi de kurmayi planli-
yor. Pil Gretim tesisinin tam kapasiteyle ¢alismasi halinde 50 gigawattlik kurulu glice sahip olmasi bekleniyor. Sirketin 2025 yili sonuna

kadar Kuzey Amerika'daki Gretim hedefi 1 milyon adet elektrikli arag.

ilag sanayicisi fiyatlandirmada kullanilan ve her yil Subat ayinda belirlenerek sabitlenen déviz kuruna %40'lik bir artis bekledigini
agikladi. Bloomberg HT'ye konusan ilag Endiistrisi isverenleri Sendikasi Genel sekreteri Savas Malkog, fiyatlandirmada kullanilan sabit

referans euro kurunun bu yil %40 artigla, 6,40 seviyesinde sabitlenmesini ve yil igcinde bir kez daha glincelleme yapilmasini talep etti.

Restoran sektoriiniin ciro buyiikliigii 2021 yilinda pandemi 6ncesi donemin ¢ok altinda kaldi. Turizm, Restoran Yatirimcilari ve Gast-
ronomi isletmeleri Dernegi (TURYID) Genel Koordinatérii Vedat Dilber, restoran sektdriinde 2019 yilinda 20 milyar dolar olan cironun
2021 sonu itibariyla 12 milyar dolar civarinda gergeklestigini belirtti. 2020 yilinda ciddi bicimde kan kaybeden sektdr, 6nemli istihdam
kaybetmis ve yili ancak 7 milyar dolarlik ciro ile kapatmisti. Dilber, 2021 yilinin Temmuz ayina kadar is yerlerinde kapanma oraninin
%35’e ciktigl, ikinci yarida yasanan toparlanma sonucunda ise kaybin %5'e geriledigi bilgisini verdi. Dilber, pandemi déneminde istih-

damda yasanan %30'luk gerilemenin de 2021 yili sonunda toparlandigini soyledi.

Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye goére, Tarim ve Orman Bakanligi bazi meyve-sebze ve bakliyat ile bazi hayvansal iiriinle-
rin ihracatinda gerektiginde donemsel diizenlemeler yapabilecegini bildirdi. Karara gore Bakanlik, patates, domates, kuru sogan ve
sarimsak, fasulye, patlican, sivri biber, zeytinler, kirmizi mercimek, portakal, mandarin, limon, karpuz, elma, zeytinyagi ve fraksiyonlari,
kiimes hayvanlarinin etleri ve sakatatlari, yumurta ve tereyaginin ihracatinda 31 Aralik 2022 tarihine kadar diizenleme yapmaya yetkili

olacak.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) dogal gaz arzina iliskin basin agiklamasi yapti. BOTAS tarafindan yapilan basin agiklamasi-
na gore, dogal gaz arz kaynaklarindan azami seviyede dogal gaz arzi saglanarak arz talep dengesinin stirdiriilmesi ¢alismalarina devam
ediliyor. Agiklamada, iran tarafindan yapilan dogal gaz kesintisi neticesinde biiyiik sanayi tiiketicileriyle elektrik santrallerine dogal gaz
arzi %60 seviyelerinde olmak Ulzere kesintisiz sunuluyor. Tuz Golu Yer Alti Dogal Gaz Depolama Tesisi’'nde kis sezonuna %100 doluluk
orani ile girildigini ve bu tesisten 2021 yilinda toplam 1 milyar metrekiip dogal gazin sisteme verildigini belirten BOTAS, 2019 yilinda
baslayan Genisletme Projesi ile Tuz Golu Yer Alti Dogal Gaz Depolama Tesisi’nin kapasitesinin 2023 yilinda 5,4 milyar metrekiip olaca-
giniilave etti. Agiklamada, Silivri ve Tuz Golu Yer Alti Dogal Gaz Depolama tesislerinin toplam kapasitesinin 2023 yilinda 10 milyar met-

reklip olacagi belirtildi.

Azerbaycan’dan Tirkiye'ye ilave dogal gaz gelecek. BloombergHT'nin haberine gére Azerbaycan’in kamu sirketi Azerbaijan Gas
Supply Co.’nun sirket sézciisii ibrahim Ahmedov Tiirkiye’nin talebi dogrultusunda Tiirkiye’ye dogal gaz sevkiyatinin artirilacagini bildir-
di. SOCAR Enerji Ticaret A.S., Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK), Subat ayinda giinlik 4 milyon metrekiip spot boru gazi

ithalati hakki kazanmigti. Tarkiye’nin talebi dogrultusunda bu miktarin giinlik 5 milyon metreklpe ulasmasi bekleniyor.

Elektrik iiretimi Kasim ayinda yillik bazda %3,7 artti. EPDK’nin Kasim ayina iliskin "Elektrik Piyasasi Sektor Raporu"na gore, lisansli
elektrik Gretiminin %33,7'si dogal gaz santralleri, %21,1'i ithal kdmr santralleri, %15,1'i linyit santralleri, %12'si hidroelektrik santral-
leri ve %10'u riizgar santrallerinden saglandi. Tiketimin %46,1'i sanayi, %23,6's! ticarethane ve %22,3'0 mesken aboneleri tarafindan

gergeklestirildi.

Gazprom, Kuzey Akim 2'nin ruhsatlandirilmasi i¢cin Almanya’da bir sirket kurdu. Kuzey Akim 2 dogal gaz boru hatt projesinin yurati-
ci firmasi Nord Stream 2 AG'den yapilan agiklamada, yeni kurulan sirketin Alman Enerji Yasasi uyarinca bagimsiz bir iletim sistemi
operatori olacagi belirtildi. Toplam maliyeti yaklasik 10 milyar euro olarak hesaplanan Kuzey Akim 2 projesiyle, yilda 55 milyar metre-

kiip Rus dogal gazinin Baltik Denizi tizerinden Almanya'ya sevk edilmesi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



