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ABD hisse vadelilerinde pazar gecesi seans agilisinda satis baskisi 6ne ¢iksa da ozellikle
teknoloji hisselerindeki giiglii yiikselislerin destegiyle fiyatlar giiniin devaminda dikkat

¢ekici bir toparlanma sergiledi. Agilistaki baskida, Minneapolis’te yasanan gelismelerin

Giinliik Degisimler

ardindan Demokratlarin biitce goriismelerine destek vermeyi askiya alabileceklerine
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dair sinyallerin, ABD Federal Hukimeti'nin kapanmasi riskini giindeme tasimasi
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belirleyici oldu. Bununla birlikte, ABD Bagkani Donald Trump'in basina verdigi
roportajda goécmenlik ve glmrik muhafaza ekiplerinin (ICE) bdlgeden yakinda TR2Y TR10¥
337 ¥ -40bp 292 A 1bp
cekilebilecegini ima etmesi ve Baskan Trump ile Minnesota Valisi Walz arasinda
gerceklesen “cok iyi” telefon goriismesi sonrasinda bu baghkta tansiyonun belirgin DXY MSCI Diinya
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sekilde diistigl gorulda. 1 Subat’ta federal hiikiimet igin kismi kapanmayi onleyecek bir
uzlasi saglanip saglanamayacagi netlesmis olmasa da yatirrmcilarin en azindan simdilik Altin (ons, ) ABD 10Y
bu riske yliksek bir agirlk atfetmedigi izlendi. S04 A 0% 41 v 3
Piyasalarda Baskan Trump’in Kanada’ya y6nelik %100 giimriik vergisi tehdidinin fiilen Brent vari, § TTF (MWh, €
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hayata gegecegine dair bir beklenti bulunmuyor. ABD’de Kasim ayi dayanikli tiilketim ve
sermaye mal verileri ile Ocak ayi Dallas Fed imalat endeksi piyasalarda 6nemli bir etki Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
e C L - . 81 A 18% 871 W -14%
yaratmadi. Ukrayna, Rusya ve ABD yetkililerinin yeni bir tur gorlisme yapacagi ’ ’
belirtilirken Zelenskiy cumartesi giinii tamamlanan son mizakere setini yapici olarak
nitelendirdi. Ote yandan Orta Dogu’da jeopolitik riskler yiiksek seyrini korudu. Yapay
zeka cephesinde Nvidia’nin CoreWeave’e ilave 2 milyar dolar yatirim yapmasi, sektorin
mevcut dongusellik (ayni ekosistem icinde birbirini finanse eden/sisiren yapi) sorununu
daha goriinir hale getirdi. Avrupa Birligi’nin diin xAl ve Grok’a yonelik resmi sorusturma
baslatmasi da Briiksel-Washington hattinda gerilimi artirma riski tasidi.
Piyasalar olumsuz havanin dagilmasiyla rahat bir nefes aldi. Diin S&P 35 puan (%0,50),
esit agirhikli S&P ise 18 puan (%0,23) artt. Dow Jones 314 puan (%0,64) yiikselis
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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ABD Konut Fiyatlari (aylik degisim) Kasim %0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kaydederken Nasdag 108 puan (%0,42) cikti. Russell ise 10 puan (%0,36) gerileyerek negatif ayristi. ABD tahvil getirileri
genel olarak yatay ile 2 baz puan disis bandinda kapandi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) patikasina iliskin beklentiler gérece
sabit kaldi. Piyasada bir sonraki faiz indiriminin en erken Haziran ayinda giindeme gelebilecegi fiyatlaniyor. Fed Baskani
Jerome Powell'in yerine gegme olasiliklarinda Rieder yaklagik %48 ihtimalle liderligini strduriirken Kevin Warsh igin
fiyatlanan olasilik %27 civarinda kaldi. Dolar endeksi (DXY) %0,60 gerileyerek gecen haftadan gelen kayiplari derinlestirdi.
Japon yeni dolar karsisinda ise %0,78 artti. Brent petrol %0,4 geriledi. Altin %0,60 artisla 5.014 dolara yukselirken gimus %
13’luk guin igi artistan sonra giinli yaklagik %5 kayipla kapath. Bitcoin %1,80 ylkselerek yaklasik 88 bin dolar seviyesine
yaklasirken pazar giinkii yaklasik %3,10’luk diisiisiin bir kismini geri aldi. BIST 100 endeksi diin alis yonli bir gériinim

sergiledi ve glint %1,42 ylkselisle 13,177 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken Asya seansinda Japonya’dan gelen hizmetler UFE verisi takip edildi.
%2,6 ile beklentinin hafif altinda gerceklesen verinin ardindan giiniin devaminda ABD'den gelecek Conference Board

tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. ‘
Iktisadi Faaliyet Kollarinda Gliven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Ocak ayi1 sektorel giiven endeksi verileri ekonomik
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aktiviteye dair karisgik sinyaller verdi. Mevsimsel etkilerden -
arindinlmis verilere gore, Ocak ayinda perakende sektorii
gliven endeksi 115,4'ten 112,6’ya gerilerken, hizmet ve
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Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2026 yili Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,15 puan azalarak %22,20 seviyesine, reel sektor igin 1,90 puan

azalarak %32,90 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 1,18 puan artarak %52,08 seviyesine yikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) diin altin tahvili ve altina dayal kira sertifikasi ihrag etti. HMB 28 Ocak 2026 valorli,
27 Ocak 2027 itfa tarihli olarak; 6 ayda bir %0,40 kupon 6demeli 6.681 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihgi altin
tahvili ve 6 ayda bir %0,40 kira 6demeli 13.560 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihgi altina dayal kira sertifikasi ihraci

gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sekerbank, uluslararasi sermaye piyasalarinda 150 milyon ABD dolari tutarinda perpetual (sonsuz vadeli) eurobond
ihracini gergeklestirdi. Kupon getirisi %9,45 olan, 5 Subat 2031 tarihinde ilk ¢agri (call) opsiyonu iceren eurobonda 575

milyon dolar tutarinda talep geldi.

Aselsan, Asya Pasifik boélgesindeki miisterileri ile 171 milyon dolar tutarinda ihracat sozlesmeleri imzaladi. S6z konusu

sozlesmeler, haberlesme sistemleri ve insansiz deniz araglarina yonelik faydali yiiklerin dogrudan satisini iceriyor.

Nvidia, CoreWeave adli yapay zeka bilisim sirketine 2 milyar dolarlik yatirnm yaptigini agikladi. ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia,
yapay zeka fabrikalarinin kurulum sdrecini hizlandirmak amaciyla ABD merkezli yapay zeka bulut altyapi sirketi

CoreWeave'e hisse basina 87,2 dolar 6deyerek 2 milyar dolar yatirim yapt.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Birligi (AB) Rus dogal gazinin kademeli yasagina iliskin nihai onayi verdi. Onay ile 27 AB (ye (lkesi, Rusya’dan
hem boru hatti hem sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ithalatinin kademeli olarak sonlandiriimasiyla ilgili dizenlemeyi resmen
kabul etmis oldu. Diizenlemeye gore, LNG ithalati icin tam yasak 2027 yilinin basindan itibaren, boru hatti gazi ithalati igin
ise 2027 sonbaharindan itibaren yurirlige girecek ve kurala uyulmadigl durumda para cezasi uygulanacak. Avrupa
Komisyonu AB lkelerinin 1 Mart 2026 tarihine kadar dogal gaz tedarikini cesitlendirmek igin ulusal planlar hazirlamalarini
zorunlu tutuyor. Ayrica, ilan edilen bir acil durum halinde ve bir veya daha fazla AB (ilkesinde arz glvenligi ciddi sekilde
tehdit edilirse, ithalat yasaginin dért haftaya kadar askiya alinabilecegini belirtiyor. Belirtilen yasak ile ilgili bir sonraki

asama ilgili ydonetmeligin AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanarak yirirlige girmesi olacak.

ABD hiikiimeti ile USA Rare Earth 1,6 milyar dolarlik fon erisimi saglamak lizere niyet mektubu imzaladi. Fon erisimi ile
ABD’nin yerel nadir toprak elementlerine yonelik deger zincirinin harekete gecirilmesi hedefleniyor. Yapilan agiklamaya
gore fonun 1,3 milyar dolarini teminatl kredi teklifi, 277 milyon dolarini ise federal fon olusturuyor. Ayrica USA Rare Earth,

Inflection Point ve biyilk yatirim fonlarinin katihmiyla 1,5 milyar dolarlik hisse senedi fonu toplandigini da belirtiyor.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), “Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi”nde degisiklik
yapti. Resmi Gazete’de acgiklanan degisiklik ile elektrik baglanti basvurulari tamamen dijital ortama tasinirken, lisanssiz
elektrik tretimine iliskin baglanti esaslari yeniden belirlendi. Yeni esaslar lisanssiz liretim tesisleri i¢in baglanti mesafelerine

sinir getirirken, ortak hat ve trafo kurulmasina da imkan taniyor.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinde atik Gretimi her yil tahmini
7,2 milyar dolar ¢evresel hasara neden oluyor. Diinya Bankasi'nin
Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da Atk Yonetimi isimli raporuna gore
bolge yilda 155 milyon tondan fazla atik tretiyor. Dinyada kisi
basina 0,79 kilo olan glinlik attk miktari bolgede 0,9 kg se-
viyesinde. Onlem alinmadigl takdirde bélgede iiretilen atik

miktarinin 2050'ye kadar ikiye katlanmasi bekleniyor. Bu durum ®

bolgede halk sagligini, cevreyi ve turizm endustrisini giderek daha
fazla tehdit ediyor. Bolgede atiklarin %10'undan daha azi geri d6-
nastiriliyor ve Ugte ikisinden fazlasi yanlis yonetiliyor. Bu toprak ve su kirliligi ile saglik risklerini beraberinde getiriyor.

Atik miktarinda %1'lik bir azalmanin bolgeye senelik 150 milyon dolar kazandirabilecegi tahmin ediliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



