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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi tekrar negatife déndii

ABD’de beklenenden giiglii gelen Ocak verileriyle tahvil faizleri yiikselirken, Cuma giinii kiiresel
finansal piyasalar zayif kapandi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) yakindan takip ettigi Ocak ayi
cekirdek bireysel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) beklentilerin {izerinde artarak, ilave faiz
artirimi beklentilerini giiglendirdi. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi yukari yénlii revize

edilirken, Ocak ayinda yeni konut satislari tahminlerin (izerinde artis gosterdi. Ote yandan,

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
18.87 = 0.0%

BiST 100
5059 ¥ -0.5%

TR2Y TR 10Y
Almanya’nin 2022 son ¢eyrek blylime verileri asagl yonde revize edildi. Cleveland Fed Baskani 1069 A 4bp 1049 = 0bp
Loretta Mester, enflasyon kabul edilebilir seviyelere inene kadar faiz artiglarinin devam etmesi
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Cleveland Fed Baskani Mester resesyon beklemedigini belirtirken, benzer sekilde St. Louis Fed
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Bagkani James Bullard ekonomide yumusak inisin hala miimkin oldugunu ifade etti. Avrupa Birligi Altin (ons, $) ABD 10Y

(AB), Rusya'ya yonelik yeni ticaret yasaklarini da iceren bir dizi yaptirimlari onayladi. Cin ise Rusya BV 0% 3% A 7bp
ve Ukrayna’ya ateskes cagrisi yaparken, yayinladigi 12 maddelik belgede, Bati'nin Rusya'ya Brent varl, § Karbon {ton, )
uyguladigl yaptirnmlarin sona erdirilmesi, niikleer silah kullanmaktan kaginilmasi, siviller igin insani 832 A 1.2% 974 W -02%

yardim koridorlari olusturulmasi ve tahil koridorunun agik tutulmasi gerektigini ifade etti. Bu
ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yikselisle %3,95’e gelirken, Almanya 10 yillik faizi de 5
baz puan artisla %2,53’e cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde diisliis %1,1 oldu. Dolar endeksinde %0,6
artig olurken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kaybetti. Altinin
ons fiyatt %0,6 gerilerken, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,2 yiikseldi. Avrupa igin referans

dogal gaz fiyatinda ise %0,8’lik artis kaydedildi.

Yurtiginde finansal varliklar kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisi haftanin son
gliniinde sakinken, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) konut kredilerinde azami
kredi tutari limitlerini giincelledi. Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

(SEDDK) Baskani Mehmet Akif Eroglu, deprem igin 1 milyar dolar karsilik ayrildigini belirtirken,

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

baz almaktadir.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak -9,7
ABD (ekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (aylik degisim) Ocak -%0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

maliyetin 2 milyar dolara gikacagini tahmin ettiklerini séyledi. Bu ortamda, Cuma giinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
siraslyla %0,5 ve %0,9 geriledi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve tlke risk primi yikseldi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar

ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan faiz baskisi ve jeopolitik belirsizliklerle negatif bir baslangic
yapti. Bununla birlikte, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde ECB’nin Mart ayinda faizi 50 baz puan artiracagini ve

ihtiya¢ olmasi halinde Mart'tan sonra da faiz artirimlar yapabilecegini belirtti. Glin iginde ABD’den Ocak ayi gekirdek dayanikh mal

siparigleri ile yurtigcinde Ocak ay1 dis ticaret rakamlari izlenecek.

ABD’de Ocak ayina iligkin veriler bireysel gelir ve harcamalarda ayrisan performanslara isaret etse de fiyat baskisinin tahminlerden
glicli oldugunu ortaya koydular. Aylik bazda bireysel gelirler %0,6 ile beklentilerin altinda artarken, bireysel harcamalarda artis %1,8
ile tahminleri asti. Ayni donemde bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,6 artarken, PCE yillik enflasyonu Aralik
ayindaki %5,3’ten %5,4’e ¢ikt. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu %0,6 ile %0,4 olan beklentilerin (izerinde gelirken,
cekirdek PCE yillik enflasyonu %4,6’dan %4,7’ye yiikseldi. Ocak ayinda yilliklandiriimis yeni konut satislari da beklentilerden gigli
gelerek aylik bazda %7,2 artis kaydetti. Subat ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ise 66,4’ten 67,0’a giincellendi.

Almanya’nin 2022 son geyrek biiyiimesi asagi yonde revize edildi. Daha 6nce %0,2 olarak agiklanan ¢eyreklik daralma orani %0,4’e

cekildi. Yilhk blylme orani ise %1,1’den %0,9’e indirildi. Detaylar kamu harcamalarindaki gligli artisa karsin bireysel tiketim ve 6zel

sektor yatinnm harcamalardaki zayif sonuglar dikkat cekti.

Sirket ve Sektor Haberleri

1005 Beyaz Egya Satis Adedi Yillik Degisimi

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Ocak ayina ait ’ (6 ana urtin, 3 ayhk kiimiilatif)
80%

sektor verilerini agikladi. Buna gore, gectig§imiz ay beyaz esya 6 ana

60% em—YUrtiGi  em—ihracat

Urin grubunda yurtigi satis adedi yillik bazda %26,9 artti ve 713 bin adet ~ 40%

oldu. ihracat hacmi yillik %10,3 azalarak 1,69 milyon adede indi. Son 5 20%
0%

yilin Ocak ayi ortalamalarina gére gectigimiz ay yurt ici satislar %43,1

buytrken, ihracat adetleri %0,2’lik kisith dislis kaydetti. -40%
0 00 W 00 O O O O O © O O —w = «# = &N &N N N oM
— — - - - — = = N N N N N N o~ o~ o~ o~ N NN
L E T 8 2 £ 3¥ 8 L E T 8 L E T 8 L E TG
. . . - . . . . v . . = o w = o W =2 o W =z o W = o w
Kiiltir ve Turizm Bakanhg istatistiklerine gore, Ocak’ta Tirkiye 2,01 © = © = © = © = © = ©
Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
milyon yabanc ziyaretgi agirladi. Yabanci ziyaretgi sayisi bir dnceki yilin
. . . . o o Yabanci Turist Girigleri Gorunumu
ayni ayina gore %56,5 artis gosterirken, veri kaydedilmis en gligli Ocak o
q . . . . 45
ayl rakami olarak kayda gecti. Yillk bazda artis Ust Uste 23’Uincl aya
35
taginmis odu. Ayrica gectigimiz aya ait gelen rakamlar 2019’un ayni ayina 30
25
gore %30,3, COVID-19 salgininin asgari diizeyde hissedildigi Ocak 2020 ig
dénemine gore ise %12,2 blylime gosterdi. 5 " II
0
o o o o o o — — - — — - o~ o~ o~ o~ o~ o~ [xg]
. . FTRTS . I I . s . FTorTS . Ty N = N N N N = o N N o o~ ~ «J N N N o~ N
Demir-gelik Uriinlerine uygulanacak gimriik vergisinin yurirliik tarihi S 5 32 E> 8583555 3E>8853cEcE3 883
o = s Q0 X o = s ®° ¥ o 3 s Q2 ¥ O
Nisan basina ertelendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani m—Son 12 ay (milyon) —2019'a gére degisim (sag eksen)
. . . K: k: Kaltd: Turizm Bakanligi, TSKB Ek ik A |
Karari’na gore, alasiml veya alasimsiz demir ve celikten yassi hadde aynal KLt ve Turizm Bakanlér onomik Arastimalar

mamullerinin menge Ulkelerine gore diizenlenen gimrik vergilerinin yirirlik tarihi 1 Nisan olarak degistirildi. YUrurluk tarihi 28
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) konut kredisi limitlerini glincelledi. Bu giincellemeye gore degeri 5 milyon TL
ve alti konutlarda enerji sinifina gére %80-90 arasi azami kredi kullanilabilecek. ikinci el konutlarda ise degeri 1 milyon TL ve alti olan
konutlar icin azami kredi orani %90 olarak belirlendi.
Birinci El Konut Alimi ikinci El Konut Alimi
Enerji Sinifi Enerji Sinifi
Konut degeri |A sinifi B sinifi Diger Konut degeri |A sinifi B sinifi Diger
5 milyon TL alti 90% 85% 80%|1 milyon TL alti 90% 90% 90%
5-10 milyon TL 80% 75% 70%]|1-2 milyon TL 70% 65% 60%
10-20 milyon TL 70% 65% 60%]|2-5 milyon TL 60% 55% 50%
20 milyon TL iistii 60% 55% 50%]|5-10 milyon TL |3 milyon TL|2,75 milyon TL|2,5 milyon TL
Kaynak: BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



