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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk gininde disiis egilimindeydi. Giinliik Degisimler

ABD’de yeni konut satislari Ocak ayinda aylik bazda %1,5 artarken, yilliklandiriimis
Dolar/TL BiST 100
konut satis rakami 651 binden 661 bine yiikseldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) o/
304 A 03% 933 ¥ -04%
Bagkani Christine Lagarde, Ucret baskilarinin hala giigli bicimde devam etigini ve
TR2Y TR10Y

Ucret artislarinin 6niimiizdeki donemde enflasyon dinamikleri tizerinde giderek daha
8399 A 34bp 681 A 10bp

onemli bir etken haline gelecegini sdyledi. Christine Lagarde ayrica gegmisteki yukari

DXY MSCI Diinya
1038 ¥ -0.1% 3326 ¥ -02%

yonli soklarin etkisinin azalmasi ve siki finansman kosullarinin enflasyonu indirmeye
yardimci olmasi nedeniyle enflasyonun yavaslamaya devam etmesini beklediklerini
sozlerine ekledi. ECB liyesi Yannis Stournaras kii¢lik adimlarla faiz indiriminden yana Altin (ons, $) ABD 10Y

oldugunu ve ilk faiz indirimini de Haziran'da bekledigini dile getirdi. Bu ortamda ABD WLV W0 Al
10 yilhk tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,30, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
puan yikselisle %2,43 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse 25 4 LI Mo A 34
senedi endeksi %0,4 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2
diisis goruldi. Dolar endeksi %0,1 diserken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,1
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda de %3,8 artis gézlendi. Altinin

ons fiyati %0,2 gerilerken, Bitcoin %5,6 artisla 54 bin 662 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi kirllgan bir seyir izledi. Basinda
cikan haberler Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih
Karahan’in G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi'na katilmak
lizere Brezilya'ya gideceklerine isaret ediyor. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30

endeksleri diin giinii sirasiyla %0,4 ve %0,8 diisisle kapatti. Ulke risk primi hafif

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degigim)

Euro/Dolar 0.3% MSCI Latin Amerika 0.0%,
Dolar/Japon Yeni 0.1%

MSCI Avrupa -0.1%

JP Morgan GOU Endeksi 0.1%
MSCI Diinya -0.2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.0%
) MSCI Kuzey Amerika -0.3%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0.0%

Dolar/Meksika Pesosu -0.1% MSCl 60U -0.4%

Dolar Endeksi -0.1% MSCI GOU Avrupa -0.4%

Dolar/Brezilya Reali -0.3% MSCI Asya Pasifik -0.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Aralik %0,2 %0,1
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Subat 115,0 114,8
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,8

deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi kanisik bir seyir izliyor. Japonya’da Ocak ayi enflasyon rakamlari agiklanirken, cekirdek
enflasyon yillik bazda gerilese de beklentilerin Gizerinde kaldi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Aralik ayi konut fiyat endeksi ve

Subat ayi tliketici gliven endeksi verileri yayimlanacak. Yurticinde ise makroekonomik giindem sakin.

Japonya’da Ocak ayi enflasyon rakamlar agiklandi. Ocak’ta yillik ¢ekirdek enflasyon Aralik ayindaki %2,3’ten %2,0’a
geriledi. Beklentiler yilik enflasyonun %1,8’e gerilemesi yénindeydi. Manset enflasyon rakamlari da cekirdek

gostergelerle uyumlu sekilde yillik bazda %2,6’dan %2,2’ye indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakh 2024-2028 "Hayvancilik Yol Haritasi"ni agikladi. Bakan Yumakli agiklamasinda
stratejik 6neme sahip Urinlerin Gretiminde devamlilik icin "suyu merkeze alan ve dogal kaynaklarin korundugu" bir
sistemin planlandigini sdyledi. S6zlesmeli Uretimin yayginlastirilacagina ve tarimsal desteklerin yayginlastirilacagina da

dikkat cekti.

Ticari gayrimenkul fiyatlan 2023 4. ceyrekte yillik Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (Yillik Degigim)
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

52
48
44
40
36
32
28
24
20
16
12

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

4

20
2Yilhik 3Yillik

Nis 22
May 22
Nis 23
May 23
Haz 23
Ara23
Oca 24
Sub 24

5 Yillik 10 Yilhk

Oca 22
Sub 22
Mar 22
Haz 22
Tem 22
Agu 22
Eyl 22
Eki 22
Kas 22
Ara 22
Oca23
Sub 23
Mar 23
Tem 23
&
Eyl 23

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM — S 0ON e 1 Hafta Once e 1 Ay Once @ w2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



