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Kiresel risk istahi yeni giinde kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Baskani Donald Giinliik Degisimler

Trump Avrupa Birligi (AB) llkelerine yonelik tarifeleri yakinda agiklayacagini ifade

Dolar/TL BIST 100
ederken, AB’ye yonelik glimrik vergilerinin %25 oraninda olacagina isaret etti. Baskan a5 A 0% 953 A 13%
Donald Trump ayrica, Kanada ve Meksika’ya yonelik tarifelerin de Nisan basinda
TR2Y TR10Y
yurirlige girecegini belirtti. ABD’de yeni konut satislari Ocak ayinda beklentilerin
3807 ¥ -39bp 2787 ¥ 2bp
altinda gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan disusle %4,25, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,44 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 XY MSCI Dinya
1064 A 01% 381 A 02%
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,2, MSCI diinya Altin (ons, $) ABD 10Y
- . . . . . . 2916 = 00% 425 ¥ Sbp
geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 artis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %0,7, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %6,2 disls gerceklesti. Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
Altinin ons fiyat yatay seyretti ve Bitcoin %4,8 dilstsle 84 bin 455 dolardan kapandi. v Ok v e
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Makroekonomik Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
80455 W -48% 0¥ 0%

veri akiginin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii
sirasiyla %1,3 ve %1,5 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

disls goralda. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Trump’in agiklamalari sonrasinda kirilgan bir seyir
izliyor. Bazi teknoloji sirketlerinin diin agiklanan bilango verilerinin beklentilerin
gerisinde kalmasi da risk istahini sinirladi. Bugiin kiresel tarafta ABD 2024 son ¢eyrek
bliyume verilerinin ikinci okumalari ile Euro Bdlgesi Subat ayi nihai tuketici gliven
endeksi rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Ocak ayi dis ticaret istatistiklerini

yayimlayacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast . 0,1% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 11% MSCI Asya Pasifik 1.2%
Dolar Endeksi 0,1% o
olarnders " MSCl 600 1,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
MSCI Avrupa 1,1%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0% MSCl Dinya 0.2%
JP Morgan GOU Endeksi 20,188 MSCl GOU Avrupa 02%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi Onceki

Veri/ Gelisme
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak -8,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de yeni konut satislari Ocak ayinda beklentilerin altinda gergeklesti. Ocak ayinda mevsimsellikten arindirilmis konut
satiglari bir 6nceki aya gore %10,5 geriledi. Boylece yilliklandirilmis yeni konut satiglari Ocakta 657 bin seviyesinde

gerceklesti.

irket ve Sektor Haberleri

L)

Brisa ve Enerjisa, 2024 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C¢23
Brisa 1,005 956 3,514
Enerjisa -679 730 -826

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Avrupa Komisyonu Temiz Sanayi Anlasmasi ve Omnibus Paketi'ni duyurdu. Duyurulan bu paketler ile birokrasinin
azaltilmasi, vatandaslar ve isletmeler icin kurallarin basitlestiriimesi hedefleniyor. Bu sayede AB sirketlerinin bliyimesi,
yenilik yapmasi ve istihdam saglamasi icin daha elverisli bir ortam yaratilmasi amaglaniyor. Paketlerde gectigimiz glinlerde
basina sizan Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi'na (SKDM) iliskin degisiklik 6nerileri de yer aliyor. Buna gére SKDM
basitlestirilecek, kiiclik sirketler SKDM yukiamliliklerinden muaf tutulacak. Pakette SKDM sertifikalarini satin alma
zorunlulugunun ertelenmesi Onerisine de yer veriliyor. Paketler Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in degerlendirmesine
sunuldu. AB agiklanan Temiz Sanayi Anlagmasi kapsaminda Uygun Fiyath Enerji Eylem Plani ile de 2040 yilina kadar yillik
260 milyar euro tasarruf saglamayi hedefliyor. Eylem plani enerji tedarik maliyetlerini, sebeke Ucretlerini ve harglari ele
alirken, enerji verimliligi ¢dziimlerinin de daha genis bir sekilde benimsenmesini desteklemeyi hedefliyor. Bu dogrultuda

2025 yilinda eneriji tasarrufunun 45 milyar euro degerinde olacagi dngoériliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



