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Diin kiiresel piyasalar teknoloji sektorii icinde bir rotasyon etrafinda sekillendi.
Yatinmcilar ¢ip ve veri merkezi altyapisi gibi “fiziksel” temaya yakin hisselerden ¢ikip

yazilim, veri saglacilari gibi “dijital” tarafa yoneldi. Ancak alt segmentler arasindaki gegis Giinliik Degisimler

sektor genelindeki dusilsi frenleyemedi ve ana endeksler diin kayda deger disus
BIST 100
13879 A 05%

Dolar/TL
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ilerleme kaydedildigine ve miizakerelerin gelecek hafta devam edecegine isaret etti. Bu

haber akisi piyasalarin diin diplerden toparlanmasina katki saglasa da hafta genelinde TR2Y TR10¥
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oldugu gibi jeopolitik etkenlerin piyasa gelismelerinde birincil belirleyici olmadigi,
teknoloji sektoriindeki gelismelerin ise daha ¢ok 6n plana giktig géraldi. DXY MSCI Diinya
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Tekonoloji sektériindeki satislar esliginde diin S&P 37 puan (%0,54) gerilerken Nasdaq
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295 puan (%1,16) diistli. Buna karsin esit agirlikh S&P yaklasik 52 puan (%0,63) yiikseldi.
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Russell 14 puan (%0,52) artt ve Dow Jones ise 17 puan (%0,03) yikselisle giini yataya
yakin tamamladi. Tahvil piyasasinda giiclti bir alim dalgasi izlendi. Getiriler egrinin Brent vari, § TTF (MWh, €
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genelinde 3-5 baz puan geriledi. Fed faiz indirimine yonelik fiyatlama buyik o6l¢lide
korundu ve bir sonraki faiz indirimi icin 29 Temmuz tarihi en olasi secenek olarak kaldi. Bitcoin (9) Karbon (ton, €)

67.474 ¥ -2,1%

0 ¥ -2.2%

Cenevre’deki ABD-iran gériismelerinden gelen gérece olumlu mansetlere ragmen Brent
petrol %0,1 sinirli dists kaydetti. Altin ise %0,3 ¢ikti. Bitcoin bir 6nceki giin gorilen
kuvvetli yiikselisin ardindan diin %2,1 diistii. BIST 100 diin islem giiniine 30 puanhk
kayipla bagladi. Sabah saatlerinde satiglarin hiz kazanmasiyla endeks 13.652 puana
kadar gerilerken ginin ikinci bolimiinde toparlanma egilimi 6ne ¢ikti ve seans %0,50

ylkselisle 13.879 puandan tamamlandi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi . 0,1% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,6% MSCl Asya Pasifik 0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,2% MSCl GOl 03%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%
MSCI Avrupa -0,1%
Dolar Endeksi 0,1%
MSCI Dii
Euro/Dolar -0,1% e 2%
Dolar/Japon Yeni -0,2% MSCl Kuzey Amerika 5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCI Latin Amerika 08%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI GOU Avrupa -1,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Ocak %7,7
Almanya  TUFE (aylik degisim) Subat %0,5 %0,1
ABD UFE (aylik degisim) Ocak %0,3 %0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde bugiin Ocak ayi isgiicii istatistikleri izlenecek. Asya seansinda Japonya’dan gelen Subat ayi Tokyo tlketici
enflasyonu ve Ocak ayi sanayi lretimi verileri takip edilirken, sanayi Gretiminin tahminlerin altinda kaldigi gorildi. Gandn
devaminda kiiresel veri akisinda Almanya ve isvigre Subat ay! tiiketici enflasyonu verileri ile ABD Ocak ayi iiretici enflasyonu

verileri 6ne gikacak.

Ocak ayinda ihracat yillik bazda daralirken ithalatta sinirli artis goriildii. ihracat yillik bazda %4,0 gerileyerek 20,3 milyar
dolar olurken, ithalat %0,1 yiikselisle 28,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir &nceki
yilin ayni ayindaki %73,8 seviyesinden %70,8’e indi. Dis ticaret acigi 7,5 milyar dolardan 8,4 milyar dolara yukseldi. Yillik
bazda altin ve enerji Urlinleri hari¢ ¢ekirdek ihracat %2,0 gerilerken, gekirdek ithalat %5,3 genisledi. Ocak ayi verilerinin
detaylari, ana pazarlarin geneline yayilan zayif tablonun etkisiyle ihracatta daralmayi ortaya koydu. Euro/dolar paritesinin
destegine ragmen AB {ilkelerine yapilan ihracatin diisiis kaydetmesi dikkat gekti. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki
gerilemeye ragmen, altin ve gekirdekte gorilen yukselisin etkisiyle sinirli da olsa genisleme gergeklesti. Tiketim mali

ithalatindaki yavaslamanin altinci aya tasindigi gorild.

Subat ayinin ligiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis goriildii. 20 Subat haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 5,9 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri yaklasik 0,2 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece brit rezervier

206,1 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 20 Subat haftasinda 95,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara geriledi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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irket ve Sektor Haberleri

“Wwn

ABD merkezli pazar aragtirma sirketi International Data Corporation (IDC), kiiresel diizeyde akilli telefon sevkiyatlarinin
2026 yilinda yilhk bazda %12,9 disiisle 1,12 milyar adet seviyesine gerileyecegini 6ngoriiyor. Sirket, bellek tedarik
krizinin derinlesmesinin pazarin son 10 yilin en disik hacmine gerilemesine neden oldugunu belirtti. Sirket aciklamasinda
yil ortasinda tedarik konusunda istikrar saglanacag 6ngorist paylasilirken, 2027'de hacimde %2 oraninda sinirli bir

toparlanma, 2028'de ise yillik bazda %5,2'lik daha gligli bir artis beklendigi aktarildi.

Tiirkiye Petrolleri (TPAO), 1 milyar dolarlik 5 yil vadeli sukuk ihracini tamamladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gére baslangig hedefinin 7,3 kati yani 5,5 milyar dolarlik talep goren islem, Turkiye’de
en biiyiik sirket kaynakh sukuk ihraci oldu. Ayrica, bu ihrag bir Kamu iktisadi Tesebbiisii (KiT) tarafindan yapilan ilk islem

olarak da kayitlara gecti.

is Bankasi, Kredi Garanti Fonu (KGF) is birligi ile Tarim Kefalet
Destek Programi'ni hizmete sundu. Program ile tarimda verim-
liligin artirlmasina, modern ve sirdurilebilir Gretim tekniklerinin
yayginlastiriimasina katki saglanmasi hedefleniyor. is Bankasi
Genel Midur Yardimcisi Sezgin Yilmaz, konuya iliskin agiklamasin-

da is Bankasi''nin tarim ihtisas subeleri, ciftgilere yénelik zirai

okuryazarlik egitimleri, teknolojik ve finansal ¢ézimleri ile Turki- ® ~5¢ o —— o

ye'nin tarimsal kalkinmasini desteklemeyi sirdireceginin altini

cizdi.

Yapi Kredi Bankasi, yurt disinda mavi tahvil ihraci gergeklestirdi. Toplam 50 milyon dolar tutarindaki 5 yil vadeli kaynak,

“Canli Dogal Kaynaklar ve Arazi Kullaniminin Cevresel Agidan Sirdirilebilir Yonetimi’, “Karasal ve Sucul Biyogesitliligin

Korunmasi” ile “Surdirilebilir Su ve Atik Su Yonetimi” basliklari alinda yer alan projelere yonlendirilecek.

Tiirkiye, COP31’i “diyalog, uzlasi ve aksiyon” lizerine inga ediyor. COP31 hazirliklari kapsaminda sivil toplum kuruluslari ile
istisare toplantisinda bir araya gelen Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum'un agiklamalarina gére
Tlrkiye’nin COP31 vizyonu “Gelecegin COP’u: Uygulama COP’u” Uzerine insa ediliyor. Toplanti kapsaminda azaltim ve ener-
ji dontisimi, adil gegis, ticari kaynakh énlemler ve gonilli karbon piyasalari, iklim degisikligine uyum, iklim finansmani gibi

temalar tartisilirken, toplanti gciktilari COP31 eylem glindeminin nihai hale getirilmesi igin referans olacak.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



