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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Kiresel piyasalarda riskli varliklar haftanin son giiniinde zayif bir performans kaydettiler.

Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken, kiresel bankacilik
sistemine yonelik kaygilar riskli varliklarin nemli bir kismini baskiladi. Avrupa tarafinda Deutsche Dolar/TL BiST 100
Bank kaynakli endiseler nedeniyle bankacilik hisselerinde duslisler yasanirken, Almanya Basbakani B A& 02 SV 08k

Olaf Scholz Deutsche Bank’in ¢ok karli bir banka oldugunu ve endiselenmeye gerek olmadigini

TR2Y TR 10Y
soyledi. Avrupa Birligi (AB) liderleri ECB Baskani Christine Lagarde’in da katilimiyla bankacilik 1304 ¥ -156bp 1216 = 0bp
sistemindeki gelismeleri ele alan bir toplanti gergeklestirirken, ABD’de diizenleyici kurumlar

DXY MSCI Diinya
bankacilik sektériindeki kosullari goristu. Bu toplantilardan g¢ikan ortak kani bazi kurumlarin stres !

1031 A 0.6% 2693 ¥ -0.2%
altinda olmasina ragmen, bankacilik sisteminin genelinin saglam ve direngli oldugu yoniindeydi.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari bankacilik sektériinde son dénemde yasanan gelismelerin Altin (ons, $) ABD 10Y
ABD’nin resesyona girmesi ihtimalini artirdigini, ancak ekonomi ve para politikasinin gériiniimine W v 0% 38V 3
etkileri konusunda yorum yapmak igin erken oldugunu soyledi. Jeopolitik tarafta ise Rusya Devlet Brent varl, § Karbon {ton, )
Bagkani Vladimir Putin’in Ulkesinin Beyaz Rusya’ya taktik niikleer silahlar konuglandirmaya 750 ¥ -1.2% 877 W 53%
hazirlandigini agiklamasi gerginligi artirdi. ABD’de dayanikli mal siparislerindeki zayif sonuglara
ragmen Mart ayl 6ncili satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) verileri beklentilerin Gzerinde geldi. Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
Hizmet sektoriinden gelen sonuglar ise blylime sinyalleri vererek resesyon endiselerini hafifletti.

Bu gelismelerle kirresel riskten kagis egilimi glinin sonunda bir miktar hiz kesti. Haftanin son giini
ABD 10 yillk tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek %3,38’e inerken, altinin ons fiyatt %0,8 dustu.
Almanya 10 yilhk tahvil faizi ise 6 baz puan disisle %2,13’e geriledi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 disisle giini tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde azalig %0,2 oldu. Dolar endeksi %0,6 deger kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,2 dlserken,

Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,2 gerileme yasandi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras! B o MSCl Tirkiye [ ]
Dolar/Rus Rublesi b
olar/Rus Rublesi 756 MSCI Kuzey Amerika 0.5%
Dolar Endeksi 0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4% MSCl Latin Amerika L%
Dolar/Japon Yeni -0.1% MSCI Diinya -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2% MSCl GOU 0.6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5%
MSCI Asya Pasifik -0.7%
Euro/Dolar -0.7%
Dolar/Meksika Pesosu -0.8% MSCI GOU Avrupa HED
Dolar/Brezilya Reali -1.0% MSCI Avrupa -2.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Ifo is iklimi Endeksi Mart 90,9 91,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtigi finansal varliklar haftanin son giiniinde karisik bir seyir izledi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére BDDK 2 bankanin
kurulmasina, 1 bankanin ise faaliyetine izin verdi. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank deprem bdlgesindeki 11 ilde bulunan 34
Organize Sanayi Bolgesinde (OSB) toplamda 170 milyar TL’ye varan hasar 6ngordiklerini agikladi. Haftanin son gliniinde Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,6 ve %0,7 diisiis yasandi. Ote yandan, kisa vadeli tahvil faizleri 150 baz puana
yakin gerilerken, (lke risk primi hafif ylikseldi. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %

0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi sakin bir baglangi¢ yapti. IMF Bagkani Kristalina Georgieva Cin ekonomisinin gii¢li toparlanma
belirtileri gosterdigini soylerken, Cin’de sanayi sirketlerinin karlari yilin ilk iki ayinda gegen yila gore geriledi. IMF Baskani Georgieva
gelismis ekonomilerde son zamanlarda bankacilik sektoriinde yasanan ¢alkantinin ardindan finansal istikrara yonelik artan riskler
nedeniyle ihtiyath olunmasi gerektigi konusunda uyarida bulundu. Gin iginde kiresel tarafta Almanya Mart ayi is iklimi endeksi (Ifo)

izlenecek. Yurtiginde ise TCMB Mart ayi reel kesim gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verilerini agiklayacak.

Gelismis ekonomilerde Mart ayi1 6n PMI verilerinde imalat ve hizmet sektorlerinde ayrisma gozlenirken genel olarak beklentilerin
tizerinde geldi. ABD’de imalat sanayi PMI Subat ayindaki 47,3’ten 49,3’e yiikselirken, hizmet sektorti PMI 50,6’dan 53,8’e ve boylece
bilesik PMI 50,1’den 53,3’e ¢ikti. Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI 48,5’den 47,1’e gerilerken, hizmet sektori PMI 52,7’den 55,6’ya
yukseldi. Boylece bilesik endeks 52,0’dan 54,1’e toparlanarak biyime bolgesinde kalmaya devam etti. Bolgenin en biiyik ekonomisi
Almanya’da imalat sanayinde PMI 46,3’ten 44,4’e digse de, hizmetler 53,9 ile bliyime bdlgesinde kaldi. Fransa’da ise imalat hafif
toparlanirken, hizmetler beklentiler {izerinde yiikseldi. ingiltere’de imalat sanayi PMI 49,3’ten 48,0’a gerilerken, hizmet sektérii PMI

53,5’ten 52,8’e diisse de biiylime bélgesinde kaldi. Bu sonuglarla ingiltere’de bilesik PMI 53,1’den 52,2’ye geriledi.

ABD’de dayanikh mal siparisleri zayif bir tablo ¢izdi. Subat ayinda toplam dayanikli mal siparisleri aylik bazda %0,2 artis
beklentilerinin aksine %1,0 geriledi. Ayni dénemde savunma sanayi ve havacilik hari¢ ¢ekirdek dayanikli mal siparisleri de %0,2
geriledigi tahminlerine karsin %0,2 artti. Ancak hem manset hem de gekirdek dayanikli mal siparisleri Ocak ayi sonuglari asagi ydonde

revize edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), iki bankanin kurulmasina izin verdi. BDDK'nin Resmi Gazete'de yayimlanan
kurul kararina gore, 2,5 milyar TL sermayeli Ziraat Bankasi’nin kurucu ortagi oldugu 'Ziraat Dinamik Banka A.S." isimli dijital banka ile
600 milyon TL sermayeli 'Asir Yatinm Bankasi A.S." isimli bankanin kurulmasina izin verildi. BDDK ayrica Hayat Finans Katilim

Bankasi'na faaliyet izni verdi.

Almanya, Avrupa Birligi (AB) icinde devam eden miizakereler sonucunda otomobillere yeni karbon standartlar getirecek
diizenleme konusunda uzlagti. Almanya Ulagtirma Bakani Volker Wissing Twitter hesabindan yaptigl paylasimda yapilan anlasma ile
2035'ten sonra icten yanmali motorlara sahip araglarin yalnizca karbon notr sentetik yakitlarla doldurulabilmeleri durumunda tescil
edilebileceklerini belirtti. Avrupa Parlamentosu Genel Kurulu'nda gecen ay kabul edilen ve yurirlige girmesi igin AB Uyesi Ulkeler

tarafindan resmen onaylanmasi gereken diizenlemenin Sali giinii oylanarak kabul edilmesi bekleniyor.

LG Energy Solution, ABD’de toplam 5,5 milyar dolarlik yatirrm yapacagini agikladi. Arizona eyaletinde kurulacak kompleks, 27
gigavatsaat kapasiteli lityum-iyon batarya hiicresi tesisi ile 16 gigavatsaat kapasiteli lityum-demir-fosfat tretim tesisini igeriyor. Basta

Tesla sirketine olmak Uzere elektrikli araglar igin batarya saglayacak komplekste 2025'ten itibaren seri tGretime gegilmesi planlaniyor.

Subat ayinda 326 enerji yatirimi tesvik belgesi almaya hak kazandi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin agikladigi Subat ayina iliskin

listeye gore, toplam 1.183 proje tesvik belgesi almaya hak kazandi. Subat ayinda yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yatirrm
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Sirket ve Sektor Haberleri

tutari 44,4 milyar TL olurken, enerji sektoriinde tesvik belgesi verilen projelerden yatirim tutari en yiksek olan proje 627,1 milyon TL

ile Sanko Enerji’'ye ait 39,99 megavat kapasiteli glines enerjisine dayal hibrit elektrik enerjisi liretim tesisi projesi oldu.

"jhraci kayda bagh mallar listesi"ne alti {iriin dahil edildi. Resmi Gazetede yayinlanan Ticaret Bakanlig tebligine gore alti tarim
Grinlnun ihraci kayda bagh olacak: "Sit ve krema, Tereyagl, Patates, Kuru sogan, Adi fasulye (beyaz fasulye dahil) ve Kirmizi

mercimek".

Deloitte’un 24 iilkede 2 binden fazla st yonetici ile yaptigi arastirma
sonuglarina dayanan 2023 CxO Siirdiiriilebilirlik Raporu yayimlandi. Kati-
limcilarin %61’i 6nimizdeki 3 yil igcinde iklim degisikliginin kurumlarinin
strateji ve operasyonlarinda yiiksek veya ¢ok yuksek etkiye sahip olacagini
soyledi. Liderlerin %84’U iklim degisikligi hedefine ulasirken ekonomik bi-
yimenin saglanabilecegi goristindeyken %46’si sirketleri etkileyen en bi-
yiik sorun olarak ‘kaynak kithgi/kaynak maliyeti’ni gdsterdi. Ust ydneticile-

rin %65’i degisen dizenleyici ortamin sirketlerin daha fazla aksiyon almasi-

ni sagladigini séyliyor ve sirketlerin %43‘U iklim degisikligine dayanikli hale
gelmek igin gerekli degisiklikleri yapiyor. Katihmcilarin sadece %29°u 6zel
sektorin iklim degisikligini cok ciddi bir sekilde ele aldigina inaniyor ve dortte biri gevresel etkiyi 6lcmenin zorlugunun ve siirdirilebi-

lirlik maliyetinin iklim eyleminin dnlindeki en bliylk engel oldugunu dile getiriyor.

Tiirkiye’deki sehirlerde hava kirliligi, Diinya Saglk Orgiitii (DSO) standartlarinin iizerinde. Temiz Hava Hakki Platformu tarafindan
hazirlanan “Kara Rapor 2022: Hava Kirliligi ve Saglik Etkileri”ne gore, Turkiye’nin tim sehirlerinin ortalama PMj, konsantrasyonu 6l-
climleri DSO’niin kilavuz degerlerinin lizerinde. Rapor, havasi en kirli bes kent arasinda Batman, 1gdir, Agri, Sirnak ve Malatya’yi kay-
dederken, depremden etkilenen hava kirliliginin enkaz tozu ve isinma igin ates yakilmasi gibi nedenlerle ulusal limitlerin 2,5 katina
ciktigina isaret ediyor. Raporda ayrica, hava kirliligi icin yasal limitlerin DSO kilavuzlariyla uyumlu hale getirilmesinin ve hava kalitesi-

nin diizenli ve sistematik olarak izlenmesinin dGnemi vurgulaniyor.

iklim degisikliginin Marmara ormanlari iizerine etkileri arastirildi. Marmara Ormancilik Arastirma Enstitiisii tarafindan yiritilen ve
Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) ile Fransa Orman Genel Mudurligi (ONF) isbirliginde tamamlanan projeye gére, Marmara Bolgesi’nin
gelecekte daha kurak olacagi varsayimi ile kurakliga dayanabilen bazi bitkilerin daha kuzeye gidebilecegi 6ngoriliyor. Marmara Or-
mancilik Arastirma Enstitiisti Miidiirii Dr. Mehmet Ozdemir yaptigi agiklamada, 2100 yilina kadar yapilan projeksiyonlarda toplu bitki
gogleri yerine giineyden kuzeye dogru kiigiik kiigiik gocler olacagini sdyledi. Dr. Ozdemir bununla birlikte, orman varligini korumak

icin iklim degisikligiyle miicadelede Marmara Bolgesi'nde bulunmayan yeni bitki ve agag tirlerinin denenmesi gerektiginin altini gizdi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



