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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo gizdi. ABD’de dayanikh mal
siparisleri Subat ayinda beklentilerin lzerinde artis gosterdi. Conference Board
tliketici gliven endeksi Mart’ta yiikselecegi tahminlerine karsin hafif gerilerken, diger
oncl veriler zayif bir tablo gizdi. Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 75 baz puan dislirerek %8,25'e indirdi. Bu ortamda ABD 10 yilhk
tahvil faizi 2 baz puan duslsle %4,23, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
gerilemeyle %2,35 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,2 gerileme kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,6, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyati da %4,3 disis gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,3 yikselirken,
Bitcoin %1,6 disusle 69 bin 816 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye 2024 yili biiylime tahminini
%2,4’ten %3,0’e cikarirken, bir diger uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tirkiye Varlik Fonu'nun kredi notunu B’den B+ya yikseltti ve not gorinimini
pozitif olarak belirledi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
sirastyla %2,5 ve %2,3 diisiisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL cinsi
tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de sanayi sirketlerinin
karlari yihn ilk iki ayinda artis gésterdi ve ekonomiye dair pozitif sinyaller verdi. Japon
yeni zayif bir seyir izlerken, Maliye Bakani Shunichi Suzuki kurda istikrar igin
ellerinden geleni yapacaklarini séyledi. Japon Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mart ayi nihai tiketici giiven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde ise makroekonomik

veri akisi sakin.

ABD’de Subat ayi dayanikh mal siparisleri karisik bir tablo ¢izerken, Mart ayi 6ncii verileri beklentilerden zayif geldi.
Aylik bazda dayanikli mal siparisleri %1,4 ile tahminlerin Gzerinde artarken, Ocak ayi verileri asagl yonde revize edildi.
Benzer sekilde g¢ekirdek dayanikli mal siparisleri Ocak ayi verilerinin asagi glincellenmesinin de etkisiyle beklentilerin
lizerinde %0,7 artis kaydetti. Ote yandan, Conference Board tiiketici giiven endeksi Subat ayindaki 104,8’den 107,0'a
yukselecegi tahminlerine karsin 104,7 degerini aldi. Mevcut durum alt endeksindeki artisa ragmen beklentiler alt
endeksi zayif kaldi. Mart’ta Dallas hizmet sektori aktivite endeksi -3,9’dan -5,5’e, Richmond imalat sanayi aktivite

endeksi de -5’ten -11’e dustl.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi 1,15 milyar TL’lik tahsili gecikmis alacaklarini 525,80 milyon TL karsiliginda satti.

Tiirk Eximbank, Japonya’dan kaynak temin etti. Banka, Japon ihracat ve Yatirim Sigorta Kurulusu'nun (NEXI) sigortasi ve
Hazine geri 6deme garantisi altindaki bankalar konsorsiyumundan 140 milyon euro tutarinda 10 yil vadeli kaynak

anlagmasi imzaladi. Kaynak, ihracatgi firmalarin Japon firmalari ile olan ticari faaliyetlerini desteklemede kullanilacak.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Antalya Havalimani'nin tamamlanmasi i¢in Fraport TAV Antalya Yatirm
Yapim ve isletme'ye 50 milyon euro ek kredi sagliyor. EBRD'den yapilan aciklamaya gére, havaalaninda yapilacak
ivilestirmeler, daha yiiksek operasyonel verimlilige katkida bulunacak ve mevcut altyapinin kapasitesinin optimize

edilmesine yardimci olacak.

Tiirkiye’nin ilk yiizer gilines enerjisi santrali (GES) iiretime basladi. Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, Elazig’da
Keban Baraji izerine kurulan ve 1 megavat (MW) kurulu gilice sahip olan yilizer GES'in 6 doniimlik bir alanda ve 1840
adet giines panelinden olustugunu belirtirken, test lretimlerinden elde edilecek olan enerjinin ilk olarak tarimsal

Uretimde kullanilacagini ekledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi ile EBRD arasinda deprem bdlgesine
500 milyon euro finansman destegi saglanmasina iliskin mutaba-
kat zapti imzalandi. S6z konusu finansman destegi, iller Bankasi

araciligiyla belediyelere su, icme suyu, kanalizasyon, kati atik ve

ulastirma sektorlerinde kullandirilacak. Destegin, 2024 ve 2025 yil-

larinda saglanmasi 6ngériliyor. "f\ai Qi
Fransiz otomotiv iireticisi Renault, kullanilmis elektrikli ara¢ (EV) ~ ‘5’ LG /'.v 3]

bataryalarini geri doniistiirmek igin girisimlerini hizlandiriyor. Sir-
ketin cevre birimi “The Future is Neutral” (TFIN) CEQ’su Jean-
Phillippe Bahuaud, geri donlsim konusunda ortaklik yapabilecekleri uzman sirketlerle gériismelerin “ileri safhada” ol-

dugunu soyledi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



