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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump, otomobil ithalatina %25 gimrik vergisi uygulanmasini 6ngdren bir kararname
imzaladi. Baskan Donald Trump ayrica 6énimiizdeki hafta agiklanacak olan karsihkhlik
esasina dayali tarifelerin ihmh olacagini ifade etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi
Alberto Musalem, gimrik tarifelerinden kaynaklanan enflasyonist etkilerin gegici
olacaginin net olmadigini sdyledi ve ikincil etkilerin Fed’in faiz oranlarini daha uzun sire
sabit tutmak durumunda birakabilecegi konusunda uyardi. ingiltere’de Subat ayinda
yillik enflasyon beklentilerin 6tesinde geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla
%4,34’e cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,79 seviyesinde yatay seyretti. Dolar
endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yiikselse de,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0 dlslis gorildi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyatt %1,1 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,1 disus
gerceklesti. Altinin ons fiyati yatay seyretti ve Bitcoin %0,7 diisiisle 87 bin 274 dolardan
kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Basinda cikan
haberlere gére TCMB Baskani Fatih Karahan din Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi
toplantisinda yaptigi konusmada, piyasa kurallari icinde tim politika araglarini
kararlilikla kullanmaya devam edeceklerini ve siki para politikasi durusunu enflasyonda

kalici diistis ve fiyat istikrari saglanana kadar siirdireceklerini ifade etti. TCMB diin Mart
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diistisle kapatt. Ote

yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta buglin ABD son ¢eyrek biyime verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Subat ayi is giict istatistikleri ile dis ticaret

rakamlari yayimlanacak.

ingiltere’de Subat ayinda yillik enflasyon beklentilerin 6tesinde geriledi. Subat ayinda aylik enflasyon %0,4 seviyesinde

gelirken, yillik enflasyon %3,0’dan %2,8'e geriledi.

TCMB Mart ayi sektorel enflasyon beklentilerini agikladi. Buna gére, 2025 yili Mart ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri, piyasa katilimcilari igin 0,7 ylzde puan azalarak %24,6 seviyesine, reel sektor igin 0,8 ylzde puan azalarak %

41,1 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 0,1 ylizde puan artarak %59,3 seviyesine yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan’in 3 adet yatirimi Proje Bazli Yatirnm Tegvik kapsamina alindi. Toplam 616 milyon dolarhk yatirimlarin 2.244 kisiye

istihdam saglamasi bekleniyor.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, 2030 Sanayi ve Teknoloji Strateji Belgesi'ne dair agiklamalar bulundu.
Bakan Kacir, savunma sanayisinden katma degerli maden ve metal islemeye, yeni nesil otomotivden saglik teknolojilerine,
glines enerjisinden petrokimyaya genis bir yelpazede 9,3 milyar dolar yatirm biyukligline sahip 19 yeni yatirimi ilan
ettiklerini belirtti. Bakan Kacir ayrica bu yatirimlarin 20 binden fazla nitelikli istihdam olusturacagini ve cari dengemize yillik

12,4 milyar dolar katki saglayacagini belirtti.

TUiK’in yayimladigi verilere gore Tiirkiye’de 2023 yilinda toplam
sera gazi emisyonu bir 6nceki yila gore %6,9 artarak 598,9 milyon
ton CO, esdegeri oldu. Toplam sera gazi emisyonlarin %73,8’ini
enerji kaynakli emisyonlar olustururken, tarim kaynakli emisyonla-
rin payl %12,0 oldu. Onu %11,8’lik oran ile endistriyel islemler ve

Griin kullanimi kaynakli emisyonlar takip etti.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) 2024 yilina ait ye- °

nilenebilir enerji kapasite istatistiklerini yayimladi. Buna gore

. ang - 9 5 .. Kiiresel Yenilenebilir Enerji Kapasitesinin Yillik Artisi (GW,
2024 yil sonunda yenilenebilir enerji kapasitesi 2023 yilina gore e iz

700
%15,1 artarak 4.448 gigavat (GW) oldu. Yenilenebilir enerji kapasi- s _
tesinde en blylik payl 1.865 GW ile glines enerjisi olustururken, jz |

hidro kapasitesi 1.283 GW’a ve riizgar enerji kapasitesi 1.113 GW’a _

ulasti. Glines enerji kapasitesi yillik 452 GW ve riizgar enerji kapasi- "

tesi yillik 113 GW artarak 2024 yilinda yapilan kapasite eklemeleri- b

2019 2020 2021 2022 2023 2024

nin %96,6’sini olusturdu.
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Digere jeotermal, biyoenerji ve deniz enerjisi dahildir.
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Bolgesel dagilim ise 2024 yilinda eklenen yeni kapasitenin %72’sini olusturan Asya’nin kiresel yenilenebilir enerji kapasite-
sinde %53,6'lik paya sahip oldugunu gosterdi. Bu artisin cogunlugu Cin’de gergeklesti. IRENA 2024 yilinda yenilenebilir
enerji kapasitesinde goérilen artisin 2000 yilindan bu yana en yiiksek yillik artis olduguna isaret ediyor. Ancak bu artisin

2030’a kadar kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesini ti¢ katina gikarma hedefine ulasmak icin gereken hizin altinda kaldigini
da vurguluyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



