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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin iyimser seyrini korudu. A¢iklanan azsayida-
ki makroekonomik veri akisi beklentilerin altinda gelse de 2021 ilk geyrege ilis-
kin sirket bilangolarindaki giiglii sonuglarla riskli varliklarda yiikselisler devam
etti. ABD’de Mart ayi dayanikli mal siparigleri, Almanya’da ise Nisan ay is diin-
yasi giiven endeksi tahminlerin altinda kaldi. Ote yandan, Asya’da COVID-19
vaka sayilarindaki hizh artig risk istahindaki iyimserigi sinirlayan faktér olmayi
strdirdi. Bu haber akisi altinda diinya genelinde hisse senetleri yikselirken,
ABD 10 yillik tahvilinin faizi 1 baz puan artigla %1,58’e ¢ikt. Dolar diger gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda toparanirken, gelismekte olan ekonomi-
lerin para birimleri karsisinda geriledi. Ham petrol fiyatlari hafif gerilerken, altin

fiyatlarinda siniri yukselis kaydedildi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Nisan
ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki yiikselise karsin, reel sektor ve
diger sektorel giiven endeksleri ihml bir yavaglama ortaya koydu. TCMB 2021
bahar donemi yatirirm egilimi gerceklesen yatirrm harcamalannda hizlanmaya,
ongorilen yatinm harcamalarinda ise yavaslamaya isaret etti. Bu ortamda, k-
resel egilimlerle Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %2,1 ve %2,2
artis yasanirken, TL, dolar ve euro esit agirikli sepet karsisinda %1,3 deger ka-
zandi. Ancak tahvil faizi ve llke risk primlerinde genele yayilan artislar yasandi.
Yurtigi piyasalar kapandiktan sonra ise kabine toplantisi ardindan Cumhurbas-
kani Recep Tayyip Erdogan 29 Nisan 2021 Persembe aksami saat 19.00'da bas-
layip, 17 Mayis 2021 Pazartesi sabah 05.00’e kadar sirecek tam kapanmaya
gecilecegini agikladi. S6z konusu siire zarfinda sokaga ¢ikma kisitlamasi kesinti-
siz olarak uygulanacakken, igisleri Bakanligi’nin genelgesinde belirtilen istisna

tutulan kuruluslar harig, tim isyerleri faaliyetlerine ara verecek.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Japon Merkez
Bankasi (BoJ) beklentiler dahilinde destekleyici durusu koruyacaginin sinyalini
verirken, riskli varliklarda iyimserlik yavaslayarak da olsa sirlyor. Gintn ilerle-
yen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek ola-
rak ABD’de Nisan ay tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Yurtiginde giindem
sakinken, Turk finansal varliklann seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekono-

mi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.
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28-Nis  ABD, Fed faiz karari

29-Nis  TUIiK, Ekonomik giiven endeksi, Nisan
TCMB, Enflasyon Raporu Il
Japonya, Tatil

30-Nis  TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Mart

TUIK, Turizm istatistikleri, 1¢21
KTB, Siniristatistikleri, Mart
Cin, imalat PMI, Nisan

ABD, PCE fiyat endeksi, Mart

Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,374 2.1% -0.6% -7.0%
BiST-30 1,444 2.2% 1.6% -11.7%
XUSIN 2,566 3.6% 1.5% 9.7%
XBANK 1,094 0.7% 0.3% -29.8%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2724 -1.2% 1.0% 11.3%
Euro/TL 10.0094 -1.2% 3.7% 10.2%
Sepet Kur* 9.1409 -1.2% 23% 10.8%
Euro/Dolar 1.2083 -0.1% 2.7% -1.1%
Dolar/JPY 108.08 0.2% -1.5% 4.7%
DXY 90.8070 -0.1% -2.7% 1.0%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.21% 18.09%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.74% 18.59%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.89% 6.77%
ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.56%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.08 3.36%
16 Ocak 2023 5.500% 101.25 4.73%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1780.2 0.2% 4.0% -6.1%
Reuters/Jefferies CRB* 208.4 1.0% 5.5% 18.1%
Brent (Dolar/varil) 65.7 -0.7% 1.8% 26.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 2.2% 9.1% 9.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Japon Merkez Bankasi beklentiler dahilinde mevcut destekleyici para politikasi durusunu korurken, belirsizliklerin yiiksekligi ne dikkat ¢ek-
ti. BoJ piyasa beklentileriyle uyumlu bir sekilde -%0,1 olan kisa vadeli ve %0,0 olan uzun vadeli faizhedeflerini degistirmedi. Bununla birlikte,
salgin nedeniyle ekonomik goriiniim lizerindeki belirsizliklerin ylksek oldugunun altini gizerken, gerekmesi halinde ilave paras al destek adimi
atmaya hazir oldugunu belirtti. BoJ toplantiyla birlikte, ceyreklik raporunu da agiklarken, bu ay baslayan mevcut mali yil igin bliylime tahmini-
ni %3,9'dan %4’e yikseltti. Enflasyon tahminini ise mevcut mali yil igin %0,5’ten %0,1’e indirerek gevsek para politikasini bir siire daha degis-

tirmeyeceginin sinyalini verdi.

ABD’de dayanikli mal siparisleri beklentilerin altinda kaldi. Mart ayinda toplam dayanikli mal siparisleri bir 6nceki aya gore %2,3 olan bek-
lentilerin altinda %0,5 artarken, savunma ve havacilik sektori harig gekirdek dayanikl mal siparislerinde aylik artis %1,5 o lan tahminlerden

zay1f %0,9 olarak gergeklesti.

Almanya’da is diinyasi giiven endeksi (IFO) Nisan’da tahminlerden yavas arth. Mart ayinda 96,6 olan IFO Nisan’da 97,8 seviyesindeki piyasa
ortalama tahmininin altinda kalarak 96,8 e yilikseldi. Mevcut durum alt endeksi 93,1’den 94,1’e ¢ikarken, beklentiler alt endeksi 100,3'ten

surpriz bir sekilde 99,5’e indi.

Nisan ayi reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani karisik bir go-

Mevsimsellikten Arindirilmig Veriler

riiniim ¢izdi. Mevsimsellikten anndinlmis verilere gore, imalat sanayinde kapasite kullanim
orani Mart ayina gore 0,6 ylzde puan artarak %76,2'ye ¢ikti. Kapasite kullanim oranindaki

ylkselis yatirnm mallari disinda genele yayilan artislardan kaynaklandi. Ayni dénemde reel

sektor gliven endeksi ise 2,8 puan azalarak 107,4’e indi. Endeksi olusturan anket sorularina

e Reel SektiSr Giiven Endeksi (Sol Eksen) 68

e Kapasite Kullanim Orani (Sa Eksen)

ait yayilma endeksleri incelendiginde, son U¢ aydaki toplam siparis miktari, sabit sermaye
yatirim harcamasi, gelecek li¢ aydaki toplam istihdam, mevcut toplam siparis miktan ve mev-

cut mamul mal stokuna iliskin degerlendirmeler endeksiartis ydniinde etkiledigi gorildi. Ote

yandan, gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktan, gelecek li¢ aydaki liretim hacmi ve genel

gidisata iliskin degerlendirmeler genel endeksi azalisyoniinde etkiledi.

Sektorel giiven endeksleri Nisan’da genele yayilan zayiflamaya isaret etti. Nisan’da hizmet sektori gliven endeksi bir dnceki aya gére %2,0
gerileyerek 103,3’e inerken, perakende ticaret sektori gliven endeksi %5,6 diistisle 103,1’e geriledi. Ayni donemde insaat sektorii gliven en-
deksinde aylk distis %3,1 olurken, endeks 77,3 degerini aldi. Alt endeksler, mevcut durumdaki dayanikliliga karsin beklentile rdeki zayiflamayi

teyit ettiler.

TCMB 2021 bahar dénemi yatirim egilimi gergeklesen yatirim harcamalarinda hizZlanmaya, 6ngériilen yatinm harcamalarinda ise yavagla-
maya isaret etti. Anket katilimcilari imalat sanayinde 2020 yilinda yapilan brit yatirim harcamalarindaki yillik artisin 2020 giiz dénemindeki
%8,7’den %26,3’e ciktigini gdsterdi. Ote yandan, 2021 yilinda yapilmasi 6ngériilen briit yatinm harcamalanndaki yillik artis hizi bir nceki a n-
ketteki %51,6’dan %44,4’e indi. Ongériilen yatirim harcamalari icerisinde yillik bazda en yiiksek yatirim harcamasi alt kalemi %50,7 ile makine
ve ekipmanlar olurken, maddi olmayan duran varlikdarile arsa-arazi, bina ve alt yapi kalemlerinde sirasiyla %41,4 ve %29,5 oraninda artisd n-

goruluyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Argelik ve Tiirk Traktor, ilk geyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlarn (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G20
Arcelik 1,093 743 256
Turk Traktor 348 337 84

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bloomberg’in haberine gére Trendyol 1 milyar dolarlik fonlama ariyor. Haberde, Cinli Alibaba'nin hakim ortak oldugu e-ticaret sirketinin tah-
sisli satis yontemiyle ingiltere ve ABD’deki yatinnmcilardan 1 milyarin dolann lzerinde finansman saglamay hedefledigi belirtiliyor. Blo-
omberg'e konusan kaynaklar, Trendyol’un saglanan fonlamayi sirketin potansiyel halka arzi 6ncesinde biiyime ve yatirimci tabaninin gesitlen-

dirilmesinde kullanmak istedigini belirttiler.

Alman otomotiv ureticisi Wolkswagen (VW), ¢ip krizinin etkilerinin ikinci ¢eyrekte ilk ¢ceyrekten daha ¢ok hissedilecegini duyurdu. VW
CEQ’su Herbert Diess, kisa slire 6nce s6z konusu tedarik sorunu nedeniyle Gretimde 100 bin adetlik kayip yasadiklanni belirtirken, grup sirket-

lerinden Seat’in Baskani Wayne Griffiths, sirketin Barcelona fabrikasinda tretimin giiglikle stirdiigiini agiklad.

ABD elindeki 60 milyon AstraZeneca asisini diger iil kelerle paylasmayi planliyor. ila¢ firmasi ile yapilan tedarik sézlesmesinin bir parcasi olan
s6z konusu AstraZeneca asilari su anda ABD’de kullaniimiyor. Asi paylasiminda hangi llkelerin dnceliklendirileceg belidi olmasa da glinlik

vaka sayilan 300 bin seviyesinin lizerinde gerceklesen Hindistan’in ilk sirada yer almasi bekleniyor.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Giines Enerjisi Santralleri-3 (YEKA GES-3)yarismalari bagladi. Yarismanin ilk gliniinde 60 megavat (MW)
kapasite tahsis edildi. Buna gore, 15 MW kapasiteli Adiyaman-1 Bolgesi igin kilovatsaat (kWh) basina 20,90 kurusla en dustk teklifi Cimya Ci-
mento verdi. Ayni kapasiteye sahip Adiyaman-2 Bolgesi icin kWh basina 22 kurus teklif sunan Kon-Tek, bu bdlge i¢in diizenlenen yansmayi
kazandi. FYS Elektrikise 15'er MW kapasiteli Agri-1 Bolgesi icin kWh basina 28,90 ve Agri-2 Bolgesi icin kWh bagsina 28,20 kurus ile en disik
teklifi veren firma oldu. 35 kurus tavan fiyat lGzerinden agik eksiltme usullyle yapilan ve 7 Mayis'a kadar siirecek 46 yansma da toplam 610

MW kapasite tahsis edilecek.

Gebze Dilovasi Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali 6zellestirmesinde en yiiksek teklifi Colakoglu Metalurji verdi. Ozellestirme idaresi Bas-
kanlig tarafindan 22 Nisan tarihinde diizenlenen Elektrik Uretim A.S.'ye (EUAS) ait Gebze Dilovasi Dogal Daz Kombine Cevrim Santraliile iize-
rinde bulundugu tasinmazin 6zellestirme ihalesinde, 157 milyon lira ile en yiiksek teklifi Colakoglu Metalurji A.S. verdi. iha leye toplam 4 firma

katildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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