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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara yonelik risk istahi kirilgan seyrini siirdiirdii. Makroekonomik haber ve veri
akisinin sakin oldugu diin, bolgesel bankalara yonelik kaygilarin teknoloji sirketlerinin beklenti Gsti
bilango verilerinin 6niine gegmesiyle riskli varliklara olan talep zayifladi. ABD’de dayanikli mal
siparigleri Mart ayinda karigik bir tablo gizdi. Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerin ekonomi bakanlar ve

merkez bankasi bagkanlari birligin mali politikalarini ve bankacilik sistemine yonelik diizenlemeleri
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konusmak tizere isve¢’te bir araya geliyor. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yiikselisle 1668 A&  83bp
%3,43’e gelirken, altinin ons fiyati %0,4 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizinde kayda deger bir

DXY

degisim olmadi ve %2,38'de sabit kaldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,2 artisla glini tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 gerileme yasandi.
Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %3,8 diiserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda

%2,9 diists yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik veri ve
haber akisi diin sakinken, kisa vadeli tahvil faizlerindeki yiikselisle Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri gilinii %2,2 disisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi dalgali bir tablo ¢iziyor. ABD Temsilciler Meclisi’nde borglanma
tavaninin artirilmasina onay verildi ve tasarinin yirirlige girebilmesi icin Senato’nun onayina
gonderildi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yarinki faiz karari 6ncesinde yeni baskani Kazuo Ueda
liderliginde ilk kez toplandi. Giiniin ilerleyen saatlerinde ABD 2023 ilk geyrek blyume rakamlari

izlenecek. Yurtiginde ise TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini agiklayacak

ABD’de Mart ay1 dayanikh mal siparisleri karisik bir tablo ¢izdi. Toplam siparisler aylik bazda %0,7

olan tahminlerin oldukga lizerinde %3,2 artis kaydetti. Ancak savunma ve havacilik sanayi harig
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Nisan 8,50% 8,50%
ABD GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2023-| 2,0% 2,6%

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cekirdek dayanikl mal siparisleri %0,1 olan beklentilerin 6tesinde %0,4 geriledi. Bununla birlikte, hem manget hem de cekirdek

dayanikh mal siparisleri Subat ayi sonuglari asagi yonde revize edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Aselsan ve Tiirk Traktér, 2023 yili ilk geyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Akbank 10.711 10.759 8.047
Aselsan 2.267 1.461 1.696
Tirk Traktor 1.398 1.064 477

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirk Hava Yollar (THY), Emlak Konut GYO ile konut projesi baglatiyor. THY’nin diin yaptigi KAP duyurusuna gore, iki sirketin %50’ser
hissesine sahip oldugu, istanbul’un Arnavutkdy ilgesinde bulunan 3,6 milyon m? arazi iizerine etaplar halinde 14 bin adet konut

yapilmasi kararlastirildi. Yapilacak konutlarin en az 3 bin adedinin THY ve istiraklerinin g¢alisanlarina satilmasi planlaniyor.

Microsoft’un dev satin alma islemi ingiltere’de veto edildi. Microsoft'un oyun sirketi Activision Blizzard"i 69 milyar dolara satin
almasina ydnelik anlasma, ingiltere'nin diizenleyici kurulusu Rekabet ve Pazarlar Kurumu (CMA) tarafindan rekabete zarar verecegi
gerekgesi ile veto edildi. Microsoft 2022 yili Ocak ayinda satin alma planini agiklarken, CMA ayni yilin Eylil ayinda anlasmaya yonelik

inceleme baslatmisti.

Tiirkiye'de yerlesik girisimlerin yurt disinda kontrol ettigi girisimlerden elde ettigi ciro 2021 yilinda 74 milyar 797 milyon dolar oldu.
TUIK Yurtdisinda Kontrol Edilen Girisim Istatistikleri’ne iliskin biilteninde yer alan verilere gére 2020’den 2021’e girisim sayisi
2.336’dan 2.373’e ¢ikarken bu girisimlerin elde ettigi ciro 55 milyar dolardan 74,8 milyar dolara ylkseldi. Bu rakamin %46,3’( ticaret,
%28,8'i ise sanayi faaliyetlerinde gerceklesirken, 9,6 milyar dolar ingiltere’den, 7,3 milyar dolari ise Birlesik Arap Emirlikleri’'nden elde

edildi.

Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbagkani Karari'na gore 2023'te ciftcilerin tarimsal amagli su kullanimi bedelleri %50 oraninda
desteklenecek. Bu sayede ciftgilerin Giretim maliyetleri azaltilip rekabet giigleri artirilarak gida arz glivenliginin ve tarimsal Giretimde

surdirdlebilirligin desteklenmesi amaglaniyor.

Kuzey Denizi’nin, Avrupa’nin Yesil Enerji Santrali olmasi hedefleniyor. 9 Avrupa Birligi lilkesi Kuzey Denizi’'nde 2030 yilina kadar 120
bin megavat (MW) ve 2050 yilina kadar 300 bin MW kurulu giiciinde deniz Usti rlizgar enerji santrali kurmayi planhyor. Belgika,
Danimarka, Fransa, Almanya, irlanda, Liksemburg, Hollanda, Norveg ve ingiltere tarafindan imzalanan Ostend Deklarasyonu, Kuzey

Denizi'nin yani sira Atlantik Okyanusu, Kelt ve irlanda Denizleri’ni kapsiyor.

Tiirkiye is Kurumu’nun (iSKUR) 2022 isgiicii Piyasasi Aragtirmasi sonuglari
aciklandi. iSKUR’un 2019’da yaptig arastirma sonuglarina ek olarak 2022
raporunda, elektrikli araglar ile ilgili mesleklerin gelecek 10 yilda 6n plana
¢ikmasi beklendigi belirtildi. Arastirmada her 10 isverenden yaklasik 1’i
¢alisan bulmakta zorlandigini belirtirken bu meslekler servis elemani, kon-
feksiyon makineci, satis danismani, insaat isgisi, kaynak¢i soguk demirci,
temizlik gorevlisi, konfeksiyon iscisi, diiz dikis makineci olarak siralandi.

CGalisanlarin %30’u kadinken egitim ve insan saglhg: ile sosyal hizmetler

sektorlerinde kadin galisan sayisinin erkek galisan sayisindan fazla oldugu

gorulda.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



