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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin temkinli iyimser bir seyirizledi. Makroeko-
nomik veri akisi sakinken, kiiresel 6lgekte salginin seyriile ilgili olumluisaretler
risklivarliklan destekledi. Glivenli limanlara olan talep hizkesti. Bu durum ABD
tahvil faizlerinde distsin durmasina yol agarken, dolar kiiresel 6lgekte giliclen-
di. ABD 10 yillik tahvilinin faizi 1 baz puanartarak %1,57’ye yukselirken, altinin
ons fiyat1 %0,1 geriledi. Dolar endeksinin %0,4 yikseldigi diin gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda ortalamada %0,2 deger kazandi. Hisse
senetlerinde genele yayilan yiikselis gozlenirken, Brent tipi ham petrol fiyat

ylkselisini stirdirda.

Yurtigi finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyirizledi. Makroeko-
nomik veri akisi sinirliyken, Hazine ve Maliye Bakanlig’'nin (HMB) Tiirkiye Oda-
lar ve Borsalar Birligi (TOBB) ve Kredi Garanti Fonu (KGF) isbirliginde uygulana-
cak “Nefes Kredi Paketi”ne yénelik aciklamalari ve istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Turkiye’nin 500 Buyuk Sanayi Kurulusu arastirmasi sonuglariizlendi. Ayrica diin
Hazine yurtici piyasalarda 3 yil vadeli euro cinsi %1,5 kupon ve donemsel kira
odemeli tahvil ve kira sertifikasi ihraglariyla toplamda 1 milyar 359,8 milyon
euro borglandi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,2 ora-
ninda yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet karsisinda %0,3 deger
kazandi. Ulke risk primi yatay kalirken, kisa vadeli TL cinsi faizlerde yiikselis stir-

da.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢ yapti. Diinyadaki toparlanma
ile birlikte merkez bankalarinin destekleyici duruslarini geri gekmeye yaklastigi
kaygilari bazi finansal varliklari satig baskisi altinda tutarken, ABD ve Cin ticaret
temsilcileri arasindaki gérismenin yapic bir ortamda gectigi haberi diger baz
finansal varliklari da destekledi. Glinilin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelisme-
ler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Nisan ayi dayanikh mal
siparisleri ve 2021 ilk ¢eyrek revize biyiime verileri izlenecek. Yurticinde mak-
roekonomik veri glindemi sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise
kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici

olabilecegi 6ngoruliuyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ve Kredi Garanti

Fonu igbirliginde uygulanacak “Nefes Kredi Paketi"nin detaylarini agikladi.
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27-May ABD, GSYH biiyiimesi, 121

28-May TUIK, Disticaret, Nisan
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Mayis
TCMB, Finansal Istikrar Raporu 2021-|
S&P Tiirkiye degerlendirmesi
ABD, PCE fiyat endeksi, Nisan

31-May TUIK, GSYH biiyiimesi, 121
Cin, imalat PMI, Mayis
Almanya, TUFE, Mayis
1-Haz Turkiye, PMI, Mayis

Euro Bolgesi, PMI, Enflasyon, Mayis
ABD, ISM, Mayis

. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,427 1.9% 6.1% -3.4%
BiST-30 1,509 2.2% 6.8% -7.8%
XUSIN 2,629 1.7% 6.2% 12.3%
XBANK 1,185 3.1% 9.0% -24.0%
Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
SR Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4501 0.0% 3.1% 13.7%
Euro/TL 10.3092 -0.5% 3.7% 13.5%
Sepet Kur* 9.3797 -0.3% 3.4% 13.6%
Euro/Dolar 1.2190 -0.5% 0.6% -0.2%
Dolar/JPY 109.14 0.3% 0.5% 5.7%
DXY 90.0420 0.4% -0.6% 0.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.78% 18.68%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.36% 18.36%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.53% 6.53%
ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.56%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 102.25 4.06%

23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.46%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1896.4 -0.1% 6.5% 0.0%
Reuters/Jefferies CRB* 2151 0.5% 1.5% 21.3%
Brent (Dolar/varil) 68.9 0.3% -0.2% 33.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 0.6% -34.3% 17.5%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Buna gore 1 Haziran 2021 itibariyle kullandirilacak kredilerden yillik cirosu 10 milyon TL altinda olan ve 2020 yili cirosunda 2019 yilina gére
%25 kayip yasayan; Ticaret, Deniz Ticaret, Sanayi, Ticaret ve Sanayi veya Ticaret Borsasi’na kayitli Gyelere isletme sermayesi finansman imkani
saglanacak. 2020 yil cirosu 1 milyon TL’yi asmayan KOBi’ler azami 50 bin TL, cirosu 1-10 milyon TL arasinda olan KOBIi’ler ise azami 200 bin TL
kredi kullanabilecek. 6 ay geri 6demesizve 12 esit taksitte 6denecek Nefes Kredi Paketi Hazine destekli KGF kefaleti saglanacak olup, faizora-
niyillik %17,5 seviyesinde olacak. Programa kamu bankalarinin yaninda, is Bankasi, Garanti Bankasi, Yapi Kredi, Akbank ve De nizbank’in kati-

lima bankalar oldugu agiklandi.

istanbul Sanayi Odasi “Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmasi-2020” sonuglarini agikladi. Arastirmada, 2020 yilinda tiretimden
satislara gdre zirvede 58 milyar 593 milyon TL ile TUPRAS yer alirken, ikinci sirada Ford Otomotiv ve iigiincii sirada Oyak-Renault Otomobil
Fabrikalariyeraldi. iSO 500’teki kuruluslarin ihracat1 %12,8 gerileyerek 64,1 milyar dolar olurken, faaliyet kari %55, istithdam %3 ve Ar-Ge har-
camalan %5 artti. Ozkaynaklardaki artigsiirerken, finansman yiikii %39,2 artarak 88,8 milyar TL ye yiikseldi. iSO Yénetim Kurulu Baskani Erdal
Bahgivan enflasyonda ve finansman piyasalannda tekrar baslayan olumsuzluklar ile ithal hammadde fiyatlanndaki artisin sanayici Gzerinde
giderek artan bir baski yarathgini ifade ederken, enflasyonla miicadelenin mutlaka kazanilmasi gerektigini vurguladi. Ayrica Bahgivan gegen yil

yatirim tesvik belgelerinde yasanan yiiksek oranli artisa ragmen, yatirim istahinin fiiliyata donmedigine dikkat ¢ekti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirk ilag ve Serum Sanayi, bir Rus COVID -19 agisina iliskin mutab akat anlasmasi imzal adi. Rusya'da yapilan gériismeler neticesinde; Interna-
tional Research Institute for Advance Systems (IRIAS) ile CoviVac asisinin Turkiye'de Uretilmesi, ruhsatlandinimasi ve dagitimi igin yapilacak

olan final anlagmanin temel esaslarini igeren mutabakat anlasmasi imzaladi.

Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakligi Zorlu Yenilenebilir Enerji’nin, yurt disinda nitelikli yatirimcilara satimak tizere ihrag edilmesi planlanan
tahviller igin talep toplama siireci tamamlandi. ihra¢ edilecek tahvillerin nominal degeri 300 milyon dolar ve vadesi 5 yil olarak belirendi.
ihrag edilecek tahvillerin 37,5 milyon dolar tutarindaki kismi tigiincii yilda, 37,5 milyon dolar tutarindaki kismi dérdiincii yil da ve kalan 225
milyon dolar tutanndaki kismi ise vade sonunda itfa olacak. ifanda Borsasi’nda (Euronext Dublin) islem gdrecek olan tahvillerde satis islemi-

nin 1 Haziran 2021’de tamamlanmasi bekleniyor.

Kilit sektérlerde COVID-19 sonrasi toparlanma igin yol haritalari hazirlandi. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, "COVID-19 Krizine
Yanit ve Dayaniklilik Projesi" kapsaminda Tiirkiye ekonomisi icin kilit 6neme sahip tekstil, lojistik, gida, makine ve otomotiv sektorlerinde 25
farkli "kirilgan sektérler analiz raporu" hazidadiklarini belirtti. Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) is birligin de uyguladiklari ve Ja-
pon hikimetince finanse edilen projenin, kiiresel salginla miicadelede uluslararasi is birliginin en glizel 6rneklerinden biri o lduguna dikkati

ceken Varank, gelistirilen bolge ve sektor bazl analizlerin politika yapim streglerinde 6nemli girdi teskil edecegini ifade etti.

Ford Motor Company, elektrikli araglara iliskin planini duyurdu. Sirket elektrikli arag igin harcamalanni %36 artirarak 30 milyar dolara yuk-

seltecegini ve 2030 yilina kadar ¢ikaracagl 10 modelden 4’tGnin elektrikli olmasini planladigini agiklad.

Amazon, Metro Goldwyn Mayer'i (MGM) 8,45 milyar dolar karsihginda satin almak igin anlagma sagladi. MG M'’nin kitiphanesinde 4 bini

asan film ve 17 binden fazla televizyon igerig bulunuyor.

Enerji Verimliligi Eylem Plani ile 2017-2020 doneminde 1,2 milyar dolar tasarruf saglandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi Alpars-
lan Bayraktar yaptigl konusmada, Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani ile 2017-2020 déneminde 4,8 milyar dolar yatirim yapilarak 1,2 milyar

dolartasarrufsaglandigini agikladi. Bakan Yardimasi Bayraktar, bununla birikte 10 milyon ton emisyon azaltimi saglandigin i da ifade etti.

YEKA GES-3 yarigsmalarinin yedinci giiniinde 140 MW kap asite tahsisi yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan gergeklestirilen9
yarismada en dusuk fiyat teklifi Mardin-3 bolgesi icin verilen kilovatsaat basina 18,5 kurus oldu. Boylece, simdiye kadar 59 ayri bélgede 790

megavat (MW) kapasite hakki saglanmisoldu. Yarismalann son giintinde firmalar 15 yarismada 210 MW kapasite hakki igin teklif verecek.
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Giines Enerjisi Santrali (GES) bagvurularinda santral sahasi orani aranmayacak. Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelik degisikligine gore,

¢ati GES’ler hari¢ GES bagvurularinda santral alaninin toplam tesis alaninin 1,66 katindan az olup olmadigina bakilmayacak.

Camlica 1 Hidroelektrik Santrali’nin (HES) ihale siiresi uzatildi. Ozellestirme idaresi Baskanhgi, Elektrik Uretim A.S.’ye ait Camlica 1 HES ile
Santral tarafindan kullanilan tasinmazlan, isletme hakkinin verilmesi yontemiyle 6zellestirmekigin, kapal teklifagik artirma usuliiyle ihale ya-

pilacagni duyurmustu. Teklif vermekigin gegerli olan son giin 9 Haziran tarihinden 29 Haziran’a uzatildi.

Tiirkiye'nin 2020 yili dogal gaz tiike timi bir 6nceki yila gore, %6,5 artarak 47,7 milyar metrekiip oldu. Tirkiye Dogal Gaz Dagiticilan Birligi
(GAZBIR) 2020 Dogal Gaz Sektdr Raporu'na gére, 2020 yilinda en fazla dogal gaz tiiketimi, %32,3 ile konutlarda gerceKesirken elektrik santral-
lerinin payl %28,6 ve sanayinin payl %26,7 oldu. 2020 yili sonu itibariyla, Tirkiye'de dogal gaz kullanan abone sayisi, bir 6 nceki yila gére 1 mil-

yon artarak 17,5 milyon oldu. Tiirkiye, dogal gazabone sayisi bakimindan Avrupa'da italya ve Aimanya'nin ardindan ti¢iincii sira da yer ald.

Mart ayinda linyit iire timi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %10,6 artarak 5,51 milyon ton olarak gergeklesti. TUIK tarafindan yayimlanan Katr
Yakit istatistiklerine gére, taskdmiirii satilabilir Giretimi Mart ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére %19,5 artarak 120, 9 bin ton olurken,
taskomuiri koku satilabilir Gretimi %3,8 azalarak 364,3 bin ton oldu. Mart ayinda linyit teslimatinin %81,6's1 termik santrall ere ve %12,6'si de-

mir-gelik haricindeki sanayiye yapildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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