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Kiiresel risk istahinda toparlanma diin de devam etti

Kiiresel piyasalarda riskli varliklarda tepki alimlan siirdii. ABD hisse piyasalarinda beklentilerden Giinliik Degisimler

kotl gelen blylime verisine ragmen tepki alimlarinin sirdigti goérdillrken, %2’ye yakin ylkseligler
lke borsalarinda yedi haftadir siiren deger kayiplarinin bu hafta sona erebilecegine isaret etti. Dolar/TL BIST 100
Avrupa’da ise ingiltere’de artan hayat pahaliligina karsi agiklanan destek paketi basta perakende 1634 = 00k 2451 A L4k

sektorli olmak Uzere hisse piyasalarini olumlu etkiledi. MSCI diinya ve gelismekte olan lkeler hisse

TR2Y TR 10Y
piyasalari endeksleri sirasiyla %1,6 ve %0,3 primlendi. AB ile Macaristan arasinda AB 2736 = 0bp 2438 = 0bp
Komisyonu’nun Rusya'dan petrol ithalatinin yasaklanmasina yonelik teklifine iliskin gortsmeler

DXY MSCI Diinya
surerken Brent petrolln varil fiyatt %3 artisla giinii 117 dolarin tizerinde kapatt. Fed tutanaklarinin y

1018 ¥ -0.2% 2,744 A 1.6%
yansimalarinin izlendigi giinde dolar endeksi %0,2 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizleri 1 baz puan
diistl. Ons altin da %0,2 deger kaybetti. Altin (ons, $) ABD 10Y
1850 ¥ -0.2% 24 ¥ -dbp
Yurtiginde Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ana giindem maddesiydi. TCMB’den gelen
likidite adimlari sinyali sonrasi dolar/TL kuru bir miktar gerilese de, giinii 16,34 seviyesinde yatay Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
1174 & 3.0% 848 A 4.1%

kapatt. BIST-100 endeksi kiiresel egilimlerle uyumlu olarak %1,4 primlendi ve giinii 2.451 puandan

kapatt. Tahvil faizlerinde degisim olmazken, lilke CDS primi 9 puan gerileyerek 715 seviyesine geldi.
Not: Veriler bir dnceki islem glint kapaniglarini baz

Bugiin yurticinde izlenecek iki gelisme mevcut. Gin icerisinde TCMB 2022 yili birinci Finansal almaktadr.
istikrar Raporu’nu yayinlayacak. Piyasa kapanisi sonrasi ise uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s’in Tirkiye degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Yurtdisi tarafta ABD kisisel
tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi verisi takip edilecek. Bugiin Asya’da Alibaba’nin beklentileri
asan bilango verileri sonrasi teknoloji hisseleri oncillgiinde glicli seyreden hisse piyasalari
goruyoruz. ABD hisse vadelileri ise sabah saatleri itibariyla hafif diisiis gdsteriyor.
ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde %1,5 daraldi. Ekonomistlerin tahmini %1,3 daralma
yoniindeydi. ABD Ticaret Bakanligi'nin dncu verileri ise bir dnceki ¢eyrege gore yilliklandiriimig
bazda %1,4 daralmaya isaret ediyordu. Ayrica ulkede haftalik issizlik maasi bagvurulari 21 Mayis ile
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras1 | 0.0% MSCl Tirkiye D

Dolar/Rus Rublesi 7.5% MSCI Kuzey Amerika 20%

Euro/Dolar 0.4%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI Latin Amerika L2
Dolar/Japon Yeni -0.1% MSCI Diinya 1.6%
Dolar Endeksi -0.2% MSCI Avrupa 1.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2% )
MSCI GOU Avrupa 0.8%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.3% Mscrcou 03%
Dolar/Brezilya Reali -1.2% MSCI Asya Pasifik 0.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy.Beklentisi Onceki
Tiirkiye Finansal istikrar Raporu 20221
Tiirkiye Moody’s Tiirkiye Degerlendirmesi
ABD PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Nisan 90,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

biten haftada beklentilerin bir miktar altinda 210 bin seviyesine indi. Veriye iliskin beklenti 215 bin civarinda basvuru olacagi

yonindeydi.

ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak, iilkede artan eneriji fiyatlari ve hayat pahalihgina karsi 15 milyar sterlinlik destek paketi ve bir
dizi 6nlem agikladi. ingiltere Parlamentosu'nda konusan Bakan Sunak, enerji sirketlerine %25'lik ek vergilendirme uygulamasinin

yurirliige girecegini ve destek paketi dahilinde sonbaharda tiim hanelere 400 sterlinlik enerji destegi saglanacagini soyledi.

Rusya Merkez Bankasi diin olaganiistii toplanti gergeklestirdi. Banka, politika faizini 300 baz puan dislrerek %11’e gekti. Beklenti
200 baz puanlik bir indirim yapilacagi yonindeydi. Banka agiklamasinda yillik enflasyonun bu sene %18-23 araliginda gerceklesecegi

tahminine yer verdi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilinde %14’te sabit tuttu. Kiresel goériinimde enflasyon
dinamiklerini olumsuz etkileyen ticaret kisitlamalari karar metnine girerken, daha siki bir finansal kosulun ortaya c¢iktigi belirtildi.
Yurti¢i ekonomik dinamiklerde degerlendirmeler aynen korundu. Bununla birlikte, gliclendirilen makroihtiyati ara¢ setinin ilave

tedbirlerle uygulanacag belirtilirken, tamamlanan galismalarin devreye alinacaginin mesaji verildi.

Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbagkani Karari ile 400 bin ton kamis veya pancar sekeri ithalatinda giimriik vergisi
alinmayacak. TUIK verilerine gdre toz sekerin fiyati Mart ayinda 9,17 TL iken Nisan’da aylik %36,8 artarak 12,54 TL'ye yiikselmis, yillik
artis ise %115,2 seviyesine gelmisti. Resmi Gazete’de yayinlanan bir baska diizenleme ile ise alkollii iceceklerde ve sigarada OTV orani

artirildi. Buna gore alkollii igeceklerdeki artis orani %25 olurken, sigarada %10 oraninda artis yapildi.

Mayis ayinda Ekonomik Giiven Endeksi onceki aya gore %2,1 artarak 96,7 degerine yiikseldi. Endeksteki artis tiiketici, hizmet ve
perakende ticaret sektori gliven endekslerindeki artistan kaynaklandi. Reel kesim ve insaat sektori gliven endeksleri ise Ekonomik

Guven Endeksi’ni asagi yonde etkiledi.

20 Mayis haftasinda yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduati azalirken, yurtdisi yerlesiklerin Turk varliklarina ilgisinin
azalmaya devam ettigi goriildii. Yurtigi yerlesiklerin YP mevduatlar parite etkilerinden arindirilarak bakildiginda yaklasik 1 milyar
dolar azalis kaydetti. Gergek kisi YP mevduatindaki azalis 150 milyon dolar iken, tizel kisi YP mevduatinin 892 milyon dolar geriledigi
goriliyor. S6z konusu haftada yurtdisi yerlesikler ise hisse ve tahvil tarafindaki varliklarini azaltmayi strdirdiler. Yurtdisi yerlesiklerin
portféylndeki hisse senetlerinde 603 milyon dolar, devlet tahvillerinde ise 67 milyon dolar tutarinda net azals gergeklesti. Boylece
Ust Uste azalis gerceklesen son 5 haftada toplam hisse senetlerinden ¢ikis 1,7 milyar dolari asarken, devlet tahvillerinden gerceklesen

¢ikis 487 milyon dolar seviyesine ulasti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan TUSAS ile yeni bir s6zlegsme imzaladi. Toplam 342,97 milyon TL ve 18,570 milyon euro bedelli s6zlesmeye iliskin teslimatlar

2022-2028 yillari arasinda gergeklestirilecek.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Europen Endiistri ve Seker GYO’nun halka arzini onayladi. Europen Endustri, halka arz ile birlikte
cikarilmis sermayesini 135 milyon TL'den 168,78 milyon TL'ye yiikseltmeyi planliyor. Bu halka arzda belirlenen pay basina bedel
sirasiyla 16,25 TL oldu. Seker GYO ise gikarilmis sermayesini 610,17 milyon TL’den 813,56 milyon TL'ye yiikseltmeyi planlyor. Seker
GYO halka arzinda belirlenen pay basina bedel 1,10 TL oldu.

Ulastirma ve Altyapi Bakanhigi Devlet Hava Meydanlarn isletmesi (DHMi) Genel Miidiirliigii yolcu sayisi tahminlerini revize etti.
Buna gore, gegen yil direkt transit yolcular dahil 128 milyon 350 bin 222 olan hava yolu yolcu sayisinin, bu yil %34,1 artisla 172 milyon
80 bine yiikselecegi 6ngoruliyor. Dis hat yolcu sayisinin bu yil %51,1 artisla 90 milyon 200 bin olacagi tahmin ediliyor. Gelecek yil

toplam yolcu sayisinin 196 milyon 463 bine ¢ikacagi tahmin edilirken bu sayinin 2024'te 209 milyon 894 bine ulagmasi bekleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Taskomiirii ve linyit teslimat en fazla termik santrallere yapildi. TUIK tarafindan yayinlanan Mart ayina iliskin Kat1 Yakitlar verilerine
gore, taskomrd satilabilir Gretimi Mart ayinda bir 6nceki aya gére %21,6 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gore %11,9 arth. Bununla
birlikte, ayni dénemde linyit satilabilir Gretimi bir 6nceki aya gére %18,4 bir dnceki yilin ayni ayina gére %33,6 arth. Kati yakitlarin
teslimat yerlerine gére dagilimi incelendiginde; Mart ayinda taskomiri teslimatinin %63,2'si termik santrallere, %15,4'G kok

tesislerine yapilirken, linyit teslimatinin %84,8'i termik santrallere ve %10,5'i demir-gelik haricindeki sanayiye yapildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Fatih Birol yenilenebilir kaynaklara daha fazla 6nem verilmeye baslandigina isaret etti.
Duinya Ekonomi Forumu’nda (WEF) bir konusma yapan Baskan Birol, diinyanin kiiresel bir enerji krizinden gegtigini ve petrol, dogal
gaz ve komirde ayni anda arz sorunlari yasandigini ifade etti. Rusya’nin enerji kaynaklarinin ikamesi olarak baska ulkelerin
kullanildigina dikkat ¢eken IEA Bagskani, genel olarak yenilenebilir kaynaklara daha da 6nem verilmeye baslandigina ve niikleere veda
eden bazi lkelerin niikleeri tekrar gindeme aldiklarini ifade etti. Kbmiire egilimin artma ihtimaline isaret eden Baskan Birol, bunun

gerceklesmesi durumunda iklim hedeflerine ulasimin tehlikeye girecegini s6zlerine ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirt Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



