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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan performanslar Giinliik Degisimler

sergiledi. ABD’de dayanikli mal siparisleri Nisan’da karisik bir tablo cizerken, Mayis ayi
. Dolar/TL BIST 100
Michigan Universitesi tiiketici gliveni yukari revize edildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) NN A 0% WET Y 11%
Uyesi Joachim Nagel, Haziran’da faiz indiriminin baslamasi durumunda bir sonraki
TR2Y TR10Y
indirim icin Eylil ayina kadar beklemek gerekebilecegini soyledi. ECB basekonomisti
48 V¥ -4lbp 278 ¥ 3bp
Philip Lane ECB’nin ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) dnce faiz indirimlerine baslamasinin
DXY MSCI Diinya

1047 ¥ -04% 3460 A 0,5%

olumsuz etkileri olabilecegine dair kaygilarin yersiz oldugunu soylerken, Haziran ayinda
olasi bir indirime yonelik destekleyici aciklamalarda bulundu. Bir diger ECB (yesi Piero
Cipollone Haziran ayinda faiz indirimi icin dogru zamanin geldigini belirtti. Bu ortamda Altin (ons, $) ABD 10Y
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47’de yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi p Ao v o
2 baz puan disiisle %2,58 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan nL A 0% v 2
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi Bitcoin §) Karbon (ton, €)
endeksi %0,5 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,9 artis goruliirken, 68866 W -04% 6 W 03%
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,6 disus gozlendi. Altinin ons fiyatt %0,2

yukseldi ve Bitcoin %0,4 distsle 68 bin 866 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kanisik bir seyir izledi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan yeni bir sanayi politikasini devreye aldiklarini,
kamuda tasarruf ve verimlilik paketiyle yatirrm 6deneklerindeki kesintileri oncelikli
alanlara yonlendireceklerini agikladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kentsel
doniisimin finansmanina ve konut arzinin artirilmasina katki saglayacaklarini, bu

sayede konut ve kira fiyat artigslarini disirerek her kesim igin konut erisilebilirliginin

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras - 0,1% MSCI Tiirkiye _

JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCI Kuzey Amerika 0,7%

Dolar/Brezilya Reali
olar/Brezilya Reali 04% MSCI Diinya 0,5%

ingiliz Sterlini/Dolar 0,3%
MSCI Avrupa 0,0%
Euro/Dolar 0,3%

Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCI GOU Avrupa -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Latin Amerika -0,5%

Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCI GOU -0,8%
Dolar Endeksi -0,4% MSCI Asya Pasifik -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis %76,7
Almanya Ifo s iklimi Giiven Endeksi Mayis 90,2 89,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kolaylasacagini ifade etti. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,1 ve %1,2 disisle
kapatti. Ulke risk primi hafif yikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen verilerin etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Ocak-Nisan déneminde
sanayi sirketlerinin karlari bir énceki yilin ayni dénemine gére %4,3 artis gosterdi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani
Kazuo Ueda enflasyon beklentilerini yiikseltme konusunda ilerleme kaydettiklerini sdylese de, enflasyon hedeflemesi
cercevesinde ihtiyatli sekilde ilerleyeceklerini belirtti. Buglin kiiresel tarafta Almanya Mayis ayi is iklimi gliven endeksi (lfo)
verileri takip edilecek. Yurticinde ise Mayis ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektérel gliven endeksi verileri

yayimlanacak.

ABD’de dayanikli mal siparisleri Nisan’da karisik bir tablo gizerken, Mayis ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiveni
yukari revize edildi. Nisan’da toplam dayanikh mal siparisleri aylik bazda %0,8 geriledigi tahminlerinin aksine %0,7 artis
kaydetti. Ancak Mart ayi verileri belirgin olarak asagl revize edildi. Savunma ve havacilik hari¢ ¢ekirdek dayanikl mal
siparisleri de %0,3 artis kaydederken, beklentilerden sapma yine 6nceki ay verisinin asagl yonli giincellenmesinden
kaynaklandi. Oncii hesaplamalara gére 67,4 olarak agiklanan Mayis ayr Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi de
69,1'e giincellenerek 6nceki aya gore duslsiin ilk hesaplamalara kiyasla daha sinirh oldugu ortaya kondu. Manset
rakamlardaki yukari yonli giincelleme biyiik 6lglide beklentiler alt endeksinden kaynakli olurken, hane halkinin 1 ve 5 yil

sonrasi igin enflasyon beklentileri de agagi yonde revize edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), ii¢c yeni bankanin kurulusuna onay verdi. Kurum, Marin Yatirm

Bankasi A.S., Aytemiz Yatirim Bankasi A.S. ve Adil Katilim Bankasi A.S.'ye faaliyet izni verdi.

SPK yayimladigi haftalik bilten ile 3 sirketin ilk halka arzini onayladigini duyurdu. Horoz Lojistik, Yigit Akl ve Altinkilig

Gida bagvurulari onaylanan sirketler oldu.

Tofas, Rekabet Kurulu’nun Stellantis devralimina iliskin nihai inceleme siiresinin uzadigini agikladi. Tofas, gectigimiz yilin
Mart ayinda Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S.'nin Tirkiye'deki faaliyetlerinin tamamini 400 milyon euroya devralmak

Uzere anlasmaya vardigini duyurmustu.

Kiiltiir ve Turizm Bakanlhg: verilerine gore, Tiirkiye .
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doénemine gore %11,7 yiikselis gosterdi.

Kaynak: Kiiltur ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bitkisel Giretimin 2024'te meyve ve sebzeler gruplarinda artmasi,
tarla iiriinlerinde ise azalmasi bekleniyor. TUIK hesaplamalarina
gore tahil Gretiminin 2024'te bir 6nceki yila kiyasla %2,0 azalmasi
beklenirken, sebzelerdeki artisin %5,6 ve meyve, icecek ve baharat
bitkilerindeki artisin ise %3,4 seviyesinde gerceklesecegi

ongoriliyor.

Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPiAS), goniilli karbon kredisi
ticareti platformunu devreye aldi. Platform, gonilli karbon
projelerine bagl olarak Uretilen karbon kredilerinin alim-satimina

aracilik edecek.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in aciklamalarina gére Goktepe-2 kuyusunda yeni dogal gaz rezervi

bulmak icin sondaja basladiklarini agikladi. Goktepe 2 kuyusu sondajinin Temmuz'da bitecegini belirten Bakan Bayraktar,

Sakarya Gaz Sahasi’'nda giinliik Giretimin 5 milyon metrekipe ulastigini belirtti. Bakan Bayraktar, Sakarya Gaz Sahasi’nda

toplam 20 milyon haneye dogal gaz ulastirmak icin 2028 yilina kadar lretimi 5 katina ¢ikarmayi hedeflediklerini de

sozlerine ilave etti. Bununla birlikte Akkuyu Nikleer Gii¢ Santralinde 4 reaktor oldugunu ekleyen Bakan Bayraktar, ilk

reaktori 1 yil icinde, hedefin tamamini ise 2028’de devreye almaya planladiklarini séyledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



