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Kiiresel riskli varliklarda toparlanma siiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinini pozitif bir seyirle tamamladi. Az sayida
makroekonomik veri akiginin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, hizli faiz artirimlarina dair
beklentilerin dengelenmesiyle riskli varliklarda hizli toparlanma gozlendi. ABD’de Mayis ayi yeni
konut satislari beklentilerden giiclii gelirken, Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksinin asag|
yoénde revizyonu ve hanehalkinin enflasyon beklentilerindeki gerileme dikkat ¢ekti. Almanya’da is
alemi gliven endeksi (Ifo) Haziran’da tahminlerin altinda kaldi. Risk istahindaki toparlanma ile ABD
2 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %3,06’ya, 10 yillik tahvilin faizi 5 baz puan yiikselerek %3,14’e
¢iktr. Dolar hem gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %2,8 yikselis ile glini tamamladi. MSCI gelismekte olan

ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6, MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,8 yikseldi.

Tirk finansal varliklarda genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izlendi. Haziran’da reel
sektor given endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oraninda gerileme belirginlesirken,
sektorel giiven endekslerinde ayrisan performanslar gézlendi. Cuma giiniinii Borsa istanbul 100 ve
30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,3 yukarida tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri

geriledi. Aksam saatlerinde ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu finansal istikrari

(A5

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
1689 W -2.7%

TR2Y
U8 ¥ -bp

DXY
1042 ¥ -0.2%

Altin (ons, $)
1826 A 0.2%

Brent (varil, $)
1131 A 2.8%

BIST 100
2554 A 0.4%

TR 10Y
1953 ¥ Db

MSCI Diinya
2619 A 2.8%

ABD 10
34 A Shp

Karbon (ton, €)
834 ¥ -08%

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.
glglendirici 6nlemler kapsaminda doviz nakit varligi yiksek firmalarin TL cinsi kredi kullanimini
kisitladi. Karar sonrasinda TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %2,6 deger kazandi.
Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istahi giiglii bir baglangi¢ yapti. Bu sabah makroekonomik veri
takvimi sakinken, hafta sonu gergeklesen G7 Liderler Zirvesi’'nde alinan kararlarin yansimasi
izleniyor. G7 Liderleri Rusya’nin Ukrayna’yi isgaline karsi Ukrayna’ya ne kadar gerekirse o kadar
uzun sire destek verme karari alirken, Rusya petroliine fiyat tavani koymayi degerlendirdi. Konuya
yakin kaynaklara dayandirilan haberlere gore, sigorta ve tasimaciligi kisitlayici adimlar
degerlendirilirken, ABD, Japonya ve Kanada Rusya’dan altin ithalatini yasakladilar. Bununla birlikte,
Almanya, Fransa ve italya’nin daha temkinli bir yaklasim izledikleri belirtildi. Ote yandan Rusya,
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

eurobondlarinin 100 milyon dolarlik kupon 6demesi igin taninan ek siire sona erdigi icin teknik olarak temerriide diisti. Gin iginde
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Mayis ayi dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Yurticinde makroekonomik veri
takvimi sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi dustnaliyor.

ABD’de yeni konut satislari Mayis’ta beklentilerden giiglii gelirken, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Haziran sonuglari
ve hanehalkinin enflasyon beklentileri agagi yonde giincellendi. Yilliklandiriimis verilere gére, Mayis’ta yeni konut satislar ayhk
bazda %10,7 artisla tahminleri asti. Daha 6nce 50,2 olarak agiklanan Haziran ayi Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 50,0’a

revize edildi. 1 yil sonrasi enflasyon beklentisi %5,4’ten %5,3’e, 5 yil sonrasi enflasyon 6ngoriisi ise %3,3'ten %3,1’e gekildi.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Haziran’da beklentilerin altinda kaldi. Mayis ayinda 93,0 olan genel endeks Haziran’da
92,3’e indi. Mevcut durum alt endeksi 99,6’dan 99,3’e sinirli gerilerken, beklentiler alt endeksi 86,9’dan 85,8’e inerek genel

endeksteki diisiisiin temel nedeni oldu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu finansal istikrarin giiglendirilmesine ve kaynaklarin daha verimli kullanilarak kredi
sisteminin etkin bir sekilde caligmasina yonelik makroihtiyati adimlar atti. Alinan kararlar kapsaminda, bankalar ve finansal
kuruluglar disindaki 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile bagimsiz denetime tabi sirketlerin TL cinsi nakdi kredi kullaniminda
kisitlamalar getirildi. Buna gore, 15 milyon TL’den fazla nakit déviz varligi bulunan firmalara, bunun toplam aktiflerin veya bir yillik
satis gelirlerinin %10’unu asmasi durumunda TL kredi verilmesi yasaklandi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) hafta
sonu yayinladigi basin duyurusu ile uygulamaya agiklik getirdi. Herhangi bir sirketin s6z konusu karar kapsamina girebilmesi denetime
tabi olmak, 15 milyon TL karsilig doviz nakit varliginin olmasi ve bu tutarin sirketin yillik satig gelirinin %10’unu asmasi seklinde
Ozetlenebilecek 3 sartin birden saglanmasi gerektiginin altini ¢izdi. Bu sartlarin saglanmasina karsin YP kredi kullanmasi miamkin
olamayan sirketlerin gelecek herhangi bir ¢ aylik donemde YP pozisyon agigl bulunmasi durumunda istisna taninacagi ve agik
pozisyon kadar sirketlere TL nakdi ticari kredi kullandirilabilecegi ifade edildi. Nakit varliklarin hesaplanmasinda sirketlerin, yurt disi
yerlesiklerce YP cinsinden ihrag¢ edilmis menkul kiymetler ve hisse senetleri ile yurt disi yerlesiklerle yapilan ters repo gibi diger
parasal varlklar da karar kapsamindaki YP nakdi varlik tutarinin hesaplamasina dahil edilecegi belirtildi. Yurtigi yerlesiklerce YP
cinsinden ihrag edilmis menkul kiymetler ve Eurobond gibi borglanma araglarindan olusan diger parasal varliklarin YP nakdi varhklar

kapsamina girmediginin alti gizildi.

Haziran’da reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanm oraninda gerileme belirginlesti. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore reel sektor gliven endeksi aylik bazda 2,4 puan azalarak Temmuz 2020 sonrasi en disik seviye olan 104,6’ya
indi. Ortalama birim maliyetler, istihdam ve yatinm harcamalarina dair alt endeksindeki beklenmedik artisa karsin diger alt
endekslerde genele yayilan zayif sonuglar ortaya gikti. Ayni dénemde imalat sanayi kapasite kullanim orani %78,1’den %77,5 ile son

sekiz ayin en dusik degerini aldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aycicegi, misir ve soyada glimriik vergisi yil sonuna kadar sifirlandi. Karadeniz havzasinda yasanilan gelismeler dikkate alinarak
temel gidalarda arz glvenligi ve fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla bazi yagl tohumlar ile yaglarin ithalatinda diizenlemeye gidildi.
Yaglik aygicegi, aspir ve kanola tohumlari ile ham aygicegi, kanola, aspir, misir, soya ve palm yagi ithalatinda uygulanan gimrik vergisi

oranlari gegici olarak bu sene sonuna kadar sifirlandi.

Yemen'de bugday stoklarinin tiikenmek iizere oldugu belirtilirken, Avrupa Birligi lilkelerine ithalat yapilabilecek pazarlar
bulunmasina yardimci olunmasi ¢agrisi yapildi. Yetkililer, Yemen’in ithal ettigi toplam bugdayin %46'sindan fazlasinin Rusya ve
Ukrayna’dan tedarik edildigini belirtirken, Ulkedeki stratejik bugday stokunun 6énimizdeki ayin ortasinda sona ermek (zere

oldugunun altini gizdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

italyan Basbakani Draghi, enerjide biiyiik yatiim ihtiyacina isaret etti. G-7 Liderler Zirvesi'nde liderler ortak basin aciklamasinda
konusan Basbakan Draghi, enerjide, gelismekte olan ulkeler ve baska yerlerde dogal gaz altyapisina buytk yatirnmlar gerektiren kisa
vadeli ihtiyaglarin olacagini soyledi. Bununla birlikte Basbakan Draghi, bu altyapinin hidrojen tasinabilmesine uygun olmasi

gerektiginin altini gizdi.

Fransa’da enerji tiketimini azaltma ¢agrisi yapildi. Fransa’da faaliyet gosteren Ug eneriji sirketi; Total Energies, EDF ve Engie’nin
yayinladigi ortak bildiriye gore, Fransa dahil Avrupa enerji sisteminde aylardir ciddi sorunlar yasaniyor ve bu nedenle enerji
tiketiminin azaltilmasi gerekiyor. Bildiride, iklim sartlarinin ve kurakligin hidrolik enerji tretimine etkisine deginilirken, her bir

tiketicinin enerji, elektrik, dogal gaz ve petrol Grlnlerinin tiketimini sinirlamasi gerektigi belirtiliyor.

Almanya’da gergeklesen G7 zirvesinde ABD Bagkani Joe Biden onciilii-
giinde, G7’nin katilimiyla Kuresel Altyapi ve Yatirrm Ortakhg (PGlI)
kuruldugu agiklandi. Gelisen Ulkelerin altyapi agiklarini kapatmayi,
boylece kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirlerini giglendirmeyi he-
defleyen PGII kapsaminda 6nimuzdeki 5 yil iginde ABD’'nin 200 milyar
dolar, G7 ulkelerinin katilimiyla birlikte 600 milyar dolar tutarinda kay-
nagin altyapi projelerine aktariimasi planlaniyor. Gelisen ulkelere yapi-
lacak yatirimlar igin 4 ana tema belirlenmis durumda: (i) iklim krizine
dayanikh altyapi, kiiresel enerji glivenligi, temiz enerji tedarik zincirleri
olusturmak, (ii) gtivenli bilgi iletisim teknolojileri altyapisi kurmak, (iii)
bakim hizmetleri altyapisini destekleyerek toplumsal cinsiyet esitligi ve

adaletini gglendirmek, (iv) saglik sistemleri altyapisini gliglendirmek. N
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



