Gundem

27 Haziran 2023

Biiyiime kaygilari ile kiiresel finansal piyasalarda zayif seyir siiriiyor

Zayif aktivite verileri ile riskli varliklar diin de satig baskisi altinda kaldi. Almanya’da Ifo is alemi
glven endeksi gelecek déneme iliskin degerlendirmelerdeki zayiflik ile tahminlerin altinda kalarak
son yedi ayin dip seviyesine indi. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) diizenledigi konferansta IMF
Baskan Yardimcisi Gita Gopinath enflasyonun hedefe donmesinin zaman aldigini vurgulayarak,
merkez bankalarinin zayiflayan ekonomik bliyiimeye ragmen enflasyonla micadeleye bagli kalarak
faiz artirmlarinin siirebilecegini isaret etti. Rusya kaynakl endiseler ham petrol fiyatlarinda sinirh
bir yikselise yol agarken, artan biyime kaygilari riskten kagisin yavas da olsa siirmesine neden
oldu. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,4 ytikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyati hizh
ylukselisle basladigl giini %0,8 asagida tamamladi. Altinin ons fiyatt %0,1 yikseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan disisle %3,72’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan gerileyerek
%2,31’e indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve MSCI diinya geneli hisse senedi endekslerinin her
ikisi de %0,3 geriledi. Dolar endeksi %0,2 gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

ortalamada %0,3 deger kaybetti.

Sakin giindemde yurtigi finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Borsa istanbul gosterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,7 ve %2,6 yiikseldi. Ulke risk primi bir miktar gerilese de TL cinsi

tahvil faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %2,9 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle uyumlu zayif seyrediyor. Cin Bagbakani Li
Qiang, Ulkede ig talebi canlandirmak ve piyasalardaki dinamizmi artirmak igin daha pratik ve etkili
onlemler alacaklarini séylerken, ikinci geyrekte ekonomik blylmenin ilk ¢eyrektekinden daha
yuksek olacagl ongoriisiini dile getirdi. Diin Cin yuani %0,8 deger kaybi ile son yedi ayin en disuk
seviyesinden kapanirken, bugiin Cin Merkez Bankasi (PBoC) para birimindeki deger kaybini

yavaglatmak igin yuan sabitlemesini beklentilerin lzerinde yapt. Yeni glinde yurtigi
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1027 ¥ -0.2%
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1,923 & 0.1%

Brent (varil, $)
742 & 0.4%

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

DolarTiirk Lirasi I 2.7% MSC Tirkye
Dolar/Rus Rublesi 0.9% MSCl Avrupa
Euro/Dolar 0.1% .
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Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% MSCl Asya Pasifik S
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

BIST 100
5733 A 27%

TR 10V
1679 &  36bp

MSCI Diinya
28%5 ¥ -0.3%

ABD 10V
3 % 2bp

Karbon (ton, €)
863 ¥ -1.9%

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (aylik degisim) Mayis -0,8% 1,1%
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Haziran 104,0 102,3

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 27 Haziran 2023

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

makroekonomik glindem sakinken, kiresel tarafta ABD Haziran ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi ile Mayis ay1 dayanikli

mal siparisleri ve yeni konut satislari izlenecek. Ayrica ECB Baskani Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Almanya’da Ifo is Alemi Giiven Endeksi Haziran’da hizh geriledi. Mayis ayinda 91,5 olan ve Haziran’da 90,7 degerini almasi beklenen
endeks 88,5 ile Kasim 2022 sonrasi en distk seviyeye indi. Mevcut durum alt endeksi 94,8’den 93,7’ye gerilese de tahminlerden
direngli kaldi. Ancak gelecek doneme iliskin degerlendirmeleri iceren alt endeks 88,3’ten 83,6’ya inerek genel endeksi asagi ¢eken

unsur oldu.

TUIK Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Hi-UFE) Mayis ay1 sonuglarini yayimladi. Buna gére, Mayis’ta Hi-UFE aylik bazda %3,0 artarken,
yillik enflasyon Nisan ayindaki %71,8’den %65,5’e yavasladi. Aylik bazda en hizli artis %7,9 ile konaklama ve yiyecek hizmetlerinde
yasanirken, en yavas artis %1,1 ile ulastirma ve depolamada meydana geldi. Yillik bazda enflasyon ise en duslik %47,6 ile ulastirma ve

depolama hizmetlerindeyken, en yiksek %90,6 ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde kaydedildi.

Avrupa Birligi (AB) iklim Notrliigii Rasathanesi (ECNO), AB’nin iklim
notrliigli yakalamak icin kaydettigi ilerlemeyi degerlendiren bir rapor
yayimladi. iklim nétr bir gelecek icin gerekli olan 13 temel yapi tas
cercevesinde degerlendirmeler yapan rapor, degisimin dogru yonde
oldugunu soyledi. 2050’de karbon notr olma hedefini tutturmak igin daha
hizli ve efektif hareket edilmesi gerektigini dile getiren rapor, bir 6nemli

sorunun da dondsum icin gerekli olan finansman oldugunu vurguladi.

Rapora gore AB istikrarl bir sekilde iklim yatirimlarina yetersiz kamu ve -
Ozel sektor sermayesi saglarken, fosil yakitlara fazla yatirm yapiyor.
Sektorel ilerlemeye bakildiginda, elektrik sektériiniin neredeyse tam olarak
programa uygun ilerleme kaydettigini ancak yenilenebilir enerji ve sistem uyumunun gelecekte diger sektorlerdeki ihtiyaglari
karsilamada yetersiz kalabilecegi kaydedildi. Tasima, sanayi, insaat ve tarimda gelisimin olduk¢a yavas oldugu, degisimin hiz ka-
zanmasi gerektigi not edildi. Karbon emiliminde ise yanlis yéne gelisim oldugunu sdyleyen rapor bunun sebebini dogal karbon yutak

alanlarindaki azalis ve teknik karbon yakalama mekanizmalarinin yayilmamis olmasi olarak gosterdi.

Avrupa Sayistayl, AB’nin iklim ve enerji hedeflerinin degerlendirildigi bir rapor yayimladi. Raporda 2020 yili hedeflerinin
gergeklestirilmis olmasinda pandemi sebebiyle azalan enerji tiiketiminin etkili oldugu, 2030 hedefine ulasilabilecegine iliskin ise yeter-
li gosterge olmadigi soylendi. AB Uye Ulkelerinin ulusal hedeflerine ulasma yolunun seffaf olmadigi, bazi lkelerin kendilerine tahsis
edilen emisyonlari asarak baska tlkelerden satin aldigini veya baska lyelerden yenilenebilir enerji payi alarak hedeflerini tuttur-
dugunu dile getirdi. Sanayilesmis Ulkeler arasinda AB’nin sera gazi emisyonlari konusunda iyi durumda oldugu dile getirilirken; AB'nin
ithalatindan kaynaklanan gomili emisyonlarin ve uluslararasi havacilik ve denizcilik kaynakli emisyonlarinin hesaba katilmasi halinde
gercek emisyonun daha yiksek olacagi vurgulandi. Raporun 6nemli bir diger vurgusu ise 2030 hedeflerinin tutturulabilmesi igin ulusal
enerji ve iklim planlarinin ne kadarlik bir yatirim ve finansman gerektirecegine iliskin degerlendirme yapmak igin yeterli veri olmamasi

oldu.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



