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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin dalgali bir tablo gizdi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Ulkedeki 31 biliylik bankanin tabi tutuldugu yillik stres testinin sonuglarini agiklarken,
blylk bankalarin gecen yilki teste kiyasla daha bulyiik kayiplara maruz kalacak olsa da

ciddi bir resesyonu atlatmak ve asgari sermaye gereksinimlerinin Gzerinde kalmak igin
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seviyesine gore %11,3 disls gosterdi ve yilliklandirilmis yeni konut satislari 619 bin
seviyesinde gercekleserek beklentilerin altinda kaldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil XY MSCI Dinya
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faizi 8 baz puan artisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan yikselisle
%2,45 seviyesine geldi. Faizdeki yiikselisle Japon yeni, dolar karsisinda 1986 sonrasinin Altin (ons, $) ABD 10Y
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en disik seviyesine inerken, dolar endeksi %0,4 yiikseldi. Gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ise ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
hisse senedi endeksi %0,1 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya By A 0% v A%
yakin bir seyir izledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,3 artig gorilirken, Bitcoin §) Karbon (ton, €)

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,9 disis gercgeklesti. Altinin ons fiyatt %0,9
geriledi ve Bitcoin %1,5 diistisle 60 bin 950 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varlklara yonelik risk istahi diin ayrisan performanslar sergilediler.
Kripto varliklara iliskin dizenlemeler iceren Sermaye Piyasasi Kanunu’nda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun Teklifii TBMM Genel Kurulu’'nda kabul edilerek yasalast.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan éniimizdeki aylardan itibaren enflasyonda disus
gorulecegini ve kalici refah artisini saglayarak ekonomik sorunlarin ¢dzilecegini ifade
etti. Calisma ve Sosyal Gilvenlik Bakani Vedat Isikhan, basina yaptigi agiklamada

Temmuz ayinda asgari licrette artis olmayacagini belirtti. Borsa istanbul gsterge 100 ve
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Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi 3% N MSCl Tiirkiye [0 ]
Dolar/Meksika Pesosu 1,3% MSCI Kuzey Amerika 01%
Dolar/Brezilya Reali 13%
olar/brezilyatieal MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,7% :
MSCI GOU 0,1%
Dolar Endeksi 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCi Diinya 0.0%
Euro/Dolar 03% MSCI Latin Amerika -0,7%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI Avrupa 0,7%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI GOU Avrupa -0,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Haziran 9%50,0 9%50,0
ABD GSYH Biiyiimesi (yilliklandinlmig degisim) 2024-| %1,3 93,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

30 endeksleri diin giini sirasiyla %1,8 ve %1,7 disiisle kapath. Ote yandan, iilke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

diisus goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yende goriilen deger
kaybinin ardindan yaptigi agiklamada, Japonya'nin ani ve tek tarafli hamlelere karsi dikkatli olmasi nedeniyle para birimini

savunmak icin gerekli adimlari atacagini sdyledi. Buglin kiresel tarafta ABD 2024 ilk ¢eyrek nihai bliyiime rakamlar ve

Mayis ayi dayanikh mal siparisi verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini agiklayacak.

Haziran’in ikinci haftasinda TCMB briit rezervleri artarken, net rezervler geriledi. 14 Haziran haftasinda TCMB altin
rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,9 milyar dolar gerilerken, déviz rezervleri yaklasik 2,1 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit

rezervler 146,3 milyar dolara ¢iktr. Ote yandan, net rezervler 14 Haziran haftasinda 47,5 milyar dolardan 47,0 milyar dolara

indi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 14
Haziran haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma
gosterdi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 14
Haziran’da biten haftada 439,2 milyon dolar karsiligi
Tirk hisse senedi satisi yapsalar da, devlet ig
borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 791,7
milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor
tahvillerindeki alimlari da eklendiginde yabancilar

toplamda 364,6 milyon dolarlik Tirk finansal varlik

Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfay
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alimi yaptilar. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam

253,8 milyon dolar artmis oldu.

14 Haziran’da biten haftada yurti¢i yerlesiklerin
yabanci para (YP) mevduatlar yaklasik 1,7 milyar
dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin verilerine gore,
haftallk bazda hanehalki YP mevduati parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,9 milyar dolar
gerilerken, tlizel kisiler YP mevduat da parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,8 milyar dolar
dists kaydetti. 14 Haziran 2024 itibariyla
bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin
ayni dénemine gore %8,6 azalarak 193,3 milyar dolar

oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, yurt disinda sermaye benzeri tahvil ihraci gergeklestirdi. 700 milyon dolar blytiklGgiindeki ihracin vadesi Ekim

2034 olarak belirlendi.

Diinya ¢apinda 2015'ten bu yana sirketler ve ticaret birliklerine
karsi 230 iklim davasi agildi. Grantham iklim Degisikligi ve Cevre
Arastirma Enstitlisi'niin raporuna goére bu davalarin Ugte ikisi
2020'den bu yana agilmis durumda. Raporda en hizli yayginlasan
dava tlrindn sirketlerin cevresel hedeflerine iliskin ilerlemeleri
yanlis yansithigl "climate washing" davalari olduguna dikkat gekili-

yor. 2023'te hikliimetlere bu tir 47 davanin agildigi kaydediliyor.

Raporda, bu tirde incelenen tamamlanmis 77 davadan 54'inin
davanin davaci lehine sonuglandigi belirtiliyor. Grantham EnsitiitQ-
si’niin gectigimiz sene yayimladigi bir baska ¢alisma ise iklim davalarinin veya haklarinda alinan olumsuz bir kararin sirket-

lerin borsadaki degerini ortalama -%0,41 diistrdiiglini ortaya koyuyordu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



