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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin gini yiikselisle tamamladi. ABD Ticaret
Bakani Howard Lutnick ABD ve Cin’in gegen ay Cenevre’de varilan ticaret anlasmasini
nihai hale getirdigini ve Beyaz Saray’in 10 biylik ticaret ortagiyla anlagsmaya yakin
oldugunu acikladi. ABD’de ilk ¢eyrek nihai bliyiime verileri agiklanirken, bliyime rakami
-%0,2’den -%0,5’e giincellendi. Ulkede dayanikli mal siparisleri Mayis ayinda aylk bazda
%16,4 yukselerek beklentileri ash. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Neel Kashkari son
enflasyon verilerinin olumlu oldugunu, ancak tarifelerin enflasyon (zerindeki etkisinin
gecikmeli olarak ortaya ¢ikabilecegini soyleyerek, Fed’in temkinli yaklasimini korumasi
gerektigi yoniinde sinyaller verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disusle 4,25’e
gerilerken, Almanya 10 yillk tahvil faizi %2,56 seviyesinde seyretti. Dolar endeksi %0,5
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazand.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %0,9 yikselis gorildii. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %
0,1 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,9 disis kaydedildi. Altinin
ons fiyati %0,1 geriledi ve Bitcoin 107 bin 809 dolar seviyesinde yatay seyretti.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB son Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, 6ncl verilerin dezenflasyon siirecinin devam
ettigini gosterdigini ve enflasyonda kalici dislis ve fiyat istikrar saglanana kadar siki
para politikasi durusunun siirdiriilecegini belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin giini diisiisle tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi
tahvil faizlerinde disilis goriuldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger

kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi ticaret gériismelerine yonelik haber akisinin etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Bugiin kiiresel

tarafta ABD Mayis ayi bireysel tilketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Haziran ayinin giincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gorildii. 20 Haziran haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 2,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,5 milyar dolar gerileme gosterdi. Béylece briit rezervler 155,7

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 20 Haziran haftasinda 54,8 milyar dolardan 48,1 milyar dolara geriledi.
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573,8 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi

yapilmig oldu. Bu sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar

522,4 milyon dolar azalmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Burgan Bank, toplam 262,3 milyon dolarlik sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi. 92,5 milyon dolar ve 35 milyon euro

tutarinda 1 yil vadeli, 95 milyon dolar ve 30 milyon euro tutarinda 2 yil vadeli kredi, dis ticaretin finansmaninda

kullanilacak.

Basinda cikan habere gore Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Suudi enerji sirketi Acwa Powerin

Tiirkiye’de 5 gigavata kadar yenilenebilir enerji yatirnmi yapacagini agikladi. Bakan Bayraktar yatirimin ilk etabinda Sivas

ile Karaman’da 1’er gigavatlik iki ayri glines enerjisi santrali kurulacagini ve yatirim ile ilgili hukuki siireglerin devam ettigini

belirtti.

Enerji Enstitiisii 2025 yili Diinya Eneriji istatistiksel
incelemesi raporunu yayimladi. Rapora gore
kiiresel enerji talebi 2024’te yilhk %2 artis ile 592
exajula ulast. Elektrik Gretimi ise 2024 yilinda %4
artis ile 31.256 teravatsaate yilkselerek yeni bir
rekor kirdi. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
Uretilen elektrik ise, hidroelektrik harig, yillik %14
artarak toplam dretimin  %17’sini  olusturdu.
Hidroelektriklerin toplam Uretimdeki payi ise %14
oldu. Fosil yakitlarin elektrik Gretimindeki payi
icerisinde de komir %34’lik pay ile ilk sirada yer

aldi. Bununla birlikte glines enerji kapasitesi %32

2024 Kiiresel Elektrik Uretimi Kaynak Dagilimi
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Kaynak: Enerji Enstitiisti, TSKB Ekonomik Arastirmalar

artis ile 1865 gigavat (GW), rlizgar eneriji kapasitesi ise %11 artig ile 1135 GW oldu. Bununla birlikte kobalt yillik %33 tretim

artigi ile 2024 yilinda en ¢ok artis gosteren kritik mineral oldu. Kobaltt %16’lik artis ile lityum takip etti. Enerji kaynakh

karbon emisyonlari ise yillik %1 artis ile 40,8 gigaton CO, esdegerine ulasarak yeni bir rekor kirdi.

Ulkeler Birlesmis Milletler iklim biitgesinin artirilmasi igin

anlasmaya vardi. Bonn iklim Konferansi'nda alinan karara gore

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi (IPCC)
bitcesi 6nimizdeki iki yil icin %10 artirilacak. Yeni anlasma ile
Cin'in butceye yaptigl katki %15'ten %20'ye ¢ikacak. Bonn
gorismelerine katilmayan ABD'nin payi ise %22 olarak belirlendi.

Bloomberg Philanthropies uluslararasi iklim fonlamasini durduran ®

Ulke yerine bu payi karsilama s6zi verdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



