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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi diin karigik bir seyirizledi. Gelismis ekonomiler-
de agiklanan veriler ekonomik aktivitenin bir miktar hiz kestigini ortaya koyar-
ken, artan COVID-19 vaka sayllan risk istahini zayiflath. Bununla birlikte,
ABD’de agiklanan sirket bilangolarinin glicli gelmesi bazi finansal varliklari des-
tekledi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi di-
ni %2,4 disiisle tamamlarken, MSCI diinya hisse senedi endeksi ABD piyasala-
rindaki yikselisle %0,3 yukarida kapandi. ABD 10 yillik faizi 1 baz puan artisla
%1,29’a ¢ikarken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Altin fiyatlari dind

sinirli diistisle tamamlarken, ham petrol fiyatlarinda ylkselis strdd.

Yurtici piyasalarda diger gelismekte olan ekonomilerle uyumlu zayif bir seyir
gozlendi. Temmuz ayina iliskin agiklanan 6nci veriler gugli bir tablo ortaya
koysa da Hazine’nin borglanma ihalelerinde faizlerin ylkselmesiyle Tirk finan-
salvarlikar diger gelismekte olan ekonomilerde oldugu gibi satis baskisi altinda
kaldi. Hazine diin 9 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile rekabet¢i olmayan
teklifler dahil 4,5 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz%17,68 ile
piyasa faizlerinin lizerinde gergeklesti. Degisken faizli ve 6 yil vadeli tahvilde
toplam borglanma 3,5 milyar TL olurken, ihalede ortalama bilesik faiz
%19,13'te olustu. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri si-
rasiyla %0,2 ve %0,4 gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirikh sepet kur karsisin-
da %0,1 deger kaybetti. Ulke risk primi hafif gerilese de TL cinsi uzun vadeli faiz-
ler hizh ylkseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapt. Sirket bilangolarindaki
glcll sonuglann destekledig yilikselislere ragmen, salgin ve jeopolitik gelisme-
lere dair kaygilar iyimserligi siniriyor. ABD ile Cin arasindaki goriismelerde
onemli bir ilerleme kaydedilemedigi basina yansiyor. Ginin ilerleyen saatlerin-
de jeopolitik gelismeler, salgn ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Hazi-
ran ayl dayanikh siparisleri ve Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi takip edile-
cek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanlig 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli
TLREF e endeksli tahvil ihraglan yapacakken, Tirk finansal varliklarin seyri ag-
sindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin be-

lirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.
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27-Tem ABD, Dayanikli mal siparisleri, Hazran
28-Tem ABD, Fed faizkarari

29-Tem TUIK, Sanayi ve hizmetistatistikleri, 2020
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Temmuz
ABD, GSYH bliyimesi, 2C21

TUIK, Disticaret, Haziran

TUIK, Turizm istatistikleri, 2¢21

KTB, Sinir girisistatistikleri, Haziran
Almanya, GSYH buytmesi, 2¢21

ABD, PCE fiyat endeksi, Haziran

30-Tem

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ,’ju,ik AX "!‘ U Som:.n? G
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,349 -0.2% -3.5% -8.6%
BiST-30 1,446 -0.4% -4.5% -11.6%
XUSIN 2,441 0.2% -0.8% 4.3%
XBANK 1,175 -1.1% -1.8% -24.6%
. Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
SEve Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.5539 0.1% -1.5% 15.1%
Euro/TL 10.0972 0.3% -2.6% 11.2%
Sepet Kur* 9.3213 0.2% -2.0% 13.1%
Euro/Dolar 1.1799 0.2% -1.0% -3.4%
Dolar/JPY 110.34 -0.2% -0.3% 6.9%
DXY 92.65 -0.3% 0.7% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 17.66% 17.66%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.30% 6.31%
ABD - 10 yillik tahvil 1.28% 1.27%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.13%
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.13%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 17973 -0.2% 1.1% -5.2%
Reuters/Jefferies CRB* 230.2 1.3% 4.3% 30.8%
Brent (Dolar/varil) 74.5 0.5% -0.2% 43.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.1 1.0% 17.3% 61.6%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
Almanya’dais diinyasi gliven endeksi (1fo) Temmuz’da beklentilerin altinda kaldi. Haziran ayinda 101,7 olan Ifo Temmuzayinda 102,1’e yik-
seleceg tahminlerinin aksine 100,8’e indi. Mevcut durum alt endeksi beklentilerden yavas da olsa ylikselmeye devam ederken, gelecek done-

me iliskin degerlendirmeleri yansitanalt endekste sert diislis yasandi.

ABD’de yeni konut satiglari Haziran’da beklenmedik sekilde sert geriledi. Yilliklandinlmisyeni konut satislan Haziran’da bir 6nceki aya gore

%3,0 artistahminlerinin aksine %6,6 azalarak 676 bin adete inerken, Mayis verileri asag yonde revize edildi.

Reel sektor giliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani Temmuz’da ilimh artiglar kaydetti. Mevsimsellikten anndinimis verilere
gore, reel sektor gliveni bir dnceki aya géore Temmuz’da 2,6 artarak 112,1’e yikseldi. Mevcut durum ve son lg aya iliskin alt endekslerde ge-
nele yayilan artislar yasanirken, i¢ piyasa siparisleri ve fiyatlara dair gelecek doneme yonelik alt endekslerde ivme kaybi d ikkat ¢ekti. Bununla
birlikte, mevsimsellikten anndinlmigimalat sanayi kapasite kullanim orani ayni dénemde 0,1 puan artisla %76,4’e ¢ikti. S6z konusu donemde

dayanikli tiketim mallari ve yatirim mallarindaki yavaslamaya karsin diger alt bilesenlerde yiikselis devam etti.

Sektorel giiven endeksleri Temmuz’da genele yayilmis bir sekilde artiglar kaydetti. Hizmet sektori gliven endeksi Temmuz’'da %5,8 artar-

ken, ayni donemde insaat sektori giiven endeksinde %4,7 ve perakende ticaret gliven endeksinde %3,7 artis kaydedildi.

Finansal hizmetler giiven endeksi Temmuz’da hizli yiikseldi. Bir 6nceki aya gore finansal hizmetler gliven endeksi 2,7 puan artarak Tem-
muz’'da 164,2 seviyesine ¢ikt. S6z konusu yikseliste son 3 aydaki is durumu ve gelecek 3 aydaki hizmetlere olan talep beklentisi etkili olurken,

son 3 aydaki hizmetlere olan talep alt endeksi genel gliven endeksindeki iyilesmeyi sinirladi.

Merkezi yonetim borg stoku Haziran’da artmaya devam etti. Merkezi yonetim i¢ borg stoku Haziran’da bir 6nceki aya gore 2,1 milyarTLar-

tarken, disborg stokunda artis 23,3 milyar TL’ye ulasti. Boylece toplam borg stoku 25,4 milyar TL artisla 2 trilyon 26,8 milyar TL ye ¢ikt.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Karsan, Romanya Bolgesel Kalkinma ve Kamu Y6ne timi Bakanhg tarafindan diizenlenen, Timisoara Belediyesi Otobiis ihalesi'ni kazandigi-
ni agikladi. 44 adet 18 metre uzunlugunda elektrikli belediye otobislnin tedariki ve 6 yillik bakimini iceren ihalenin toplam bedelinin 276,5

milyon TL seviyesinde oldugu duyuruldu.

Antalya Valiligi, kente 1 Ocak-25 Temmuz doneminde 3 milyon 25 bin yabanci turistin geldigini agikladi. Yil boyunca gelen turistlerin
%48,7'si Temmuz’da kentte tatil yapt. Gegen yil 1-25 Temmuz'da 165 bin turistin tercih ettigi Antalya'ya Rusya’nin uguskisittamalarini kaldir-

masi neticesinde bu yilin ayni déneminde 1 milyon 474 bin turist geldi.
insaat Malzemeleri Uretim Endeksi (yillik degisim)

%40 32.2%

insaat malzemeleri sektdriinde hizli toparlanma. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi

(IMSAD) tarafindan yayinlanan insaat malzemeleri sanayi bilesik endeksi Haziran 2021 sonuglan- s

na gore, sektorin faaliyet endeksi bir dnceki yilin ayni donemine gére %21,5 artarken, Gretim o |||||||||||II|||| ||||||||||||| |||||||
%o sl | A i

endeksi ayni dénemde %32,2 yiikseldi. Uretim endeksinin veri tarihinin en yiiksek seviyeyi gor- o |||||||||||II| “

mesi dikkat cekerken, kademeli agilma etkisiyle giiven ve beklentilerde de iyilesme gorildi. 20

Pandemi etkisiyle bahgeli konutlara talep arth. Endeksa verilerine gére Tirkiye genelinde son 1

Kaynak: Tirkiye IMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Haz 21

yilda konut fiyatlari %31,7 artarken, mistakil konut fiyatlar %64,4 oraninda yikselis gosterdi.
Boylece Tirkiye genelinde mistakil konutlarin ortalama metrekare satis fiyat1 5.801 TL, ortalama konut fiyat1 1,116 milyon TL ve yatirimin geri
donissiresi 31 yil oldu. Evlerde gegen siirenin artmasi ve uzaktan ¢alismanin yayginlasmasiyla daha bliyik, balkonlu ve mistakil evlere tale-

bin arttigini kaydeden sektor temsilcileri, talep artisinin hem konut fiyatlarinin hem de arsa fiyatlarinin artmasina sebep o ldugunu belirtti.

Karbon diizenlemesinin Rus ekonomisinde yaratabilecegi olasi kayiplar tartisiliyor. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Strdirilebilir Kal-
kinma Ozel Temsilcisi Anatoliy Cubays, hidrokarbon kaynaklann kullaniminin azaltiimasina yénelik kiiresel enerji dénisiimiiniin, Rusya'nin

gayri safiyurtici hasilasinda %10 kayba neden olabilecegini agikladi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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