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Resesyon kaygilari kiiresel piyasalarda risk istahini baski altinda tutmaya devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. ABD’de agiklanan makroekonomik veriler
beklentilerin altinda kalirken, jeopolitik sorunlar kaynakli olarak riskli varliklarda satis baskisi
gozlendi. ABD’de Temmuz ay1 Conference Board tlketici gliven endeksi ve Haziran ayi yeni konut
satislari  beklentilerden hizli gerilediler. Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya uyguladigi ekonomik
yaptirimlarin sirresini 6 ay daha uzatma karari aldi. Bununla birlikte, Uluslararasi Para Fonu (IMF)
kiiresel blyime tahminlerini devam eden savas ve faiz artinmlarinin etkisiyle asagi yonde revize
etti. Bu ortamda ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bugiinki faiz karari dncesinde giivenli liman arayisi
one ¢ikti. ABD 10 yillik tahvilin faizi 3 baz puan gerileyerek %2,79’a indi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi diin %0,3 yikselse de ABD borsalarindaki dislisle MSCI diinya
hisse senedi endeksi giinii %1,0 asagida tamamladi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢ kazandi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyati %0,7 gerilese de Rusya’nin Avrupa’ya Kuzey Akim 1 lzerinden gaz sevkiyatini sinirlamasiyla

Avrupa igin referans dogal gaz kontratinin fiyati %14,3 artis kaydetti.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisi
gorece sakinken, TCMB verileri Mayis’'ta konut fiyatlarinda artisin slrdigini teyit etti. Borsa
istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,8 gerilerken, tahvil faizleri ve ilke risk
primi yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 ile sinirli oranda deger

kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da veri akisi sinirli iken,
riskli varliklarda diinden kalan egilim suriiyor. Gln icinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek
olarak, ABD’de Haziran ayi dayanikl mal siparisleri ve dis ticaret istatistikleri ile Fed’in faiz karari
izlenecek. Genel beklenti Fed’in bu toplantida para politikasi faizlerini 75 baz puan artirarak %2,25-
%2,50’ye c¢ikaracagl yoninde. Yurticinde bu sabah Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbaskani

kararina gore, sirketlerin Kur Korumali Mevduat’tan (KKM) elde ettigi faiz ve kar paylari ile diger
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0.5% MSCI Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 2.9% MISCI Asya Pasifik
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.8%

Dolar Endeksi 0.7% MSCI Latin Amerika
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi

ABD Dayanikli Tiiketim Mali Siparisleri (aylik degisim) ~ Haziran -%0,2 9%0,8
ABD Bekleyen Konut Satiglari (aylik degisim) Haziran -%3,7 9%0,7
ABD Fed Faiz Karar Temmuz %2,50 %1,75

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kazanglarda kurumlar vergisi istinasi stre uzatildi. Buna gore, kurumlar vergisi istisnasi bu kapsamda kurumlarin 30 Haziran tarihli
bilangolarinda yer alan yabanci paralara da uygulanacak. Giin iginde yurti¢ci makroekonomik veri takvimi sakinken, Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin belirleyici olabilecegi diistintliyor.

IMF kiiresel biiyiime tahminlerini devam eden savas ve faiz artirimlarinin etkisiyle asagi yonde revize etti. Nisan ayindaki Kiiresel
Ekonomik Goriinim raporunda %3,6 olarak agikladigi 2022 yili diinya gayri safi yurtigi hasila (GSYH) buylime projeksiyonunu %3,2'ye,
2023 blytimesini 6ngorisinl de %3,6’dan %2,9’a indirdi. Hane halki alim gliclindeki azalis ve siki para politikasinin ABD’nin 2022
blylimesinde 1,4 ylzde puan asagi yonli revizyona yol agtigini belirtti. Kisitlamalar ve gayri menkul sektoriindeki sorunlarin Cin
buylmesini 1,1 yuzde puan asagi ¢ektigini ifade etti. Euro Bolgesi igin daha 6nce %2,8 olarak paylasilan 2022 bliyime beklentisini %
2,6’ya, 2023 biiyiime 6ngériisiinii %2,3’ten %1,2’ye disirdi. Ote yandan IMF, Rusya, Brezilya ve Tiirkiye gibi bazi gelismekte olan
ekonomilerin biylime 6ngorilerini yukari ¢ekti. Bu kapsamda Tirkiye'nin 2022 biyiime 6ngorisinid 1,3 yiizde puan yiikselterek %
4,0’a, 2023 blyime beklentisini 0,5 ylizde puan artirarak %3,5’e cikardi. Bununla birlikte, enflasyon tahminlerini gida ve enerji
fiyatlarindaki yiikselis ile birlikte arz-talep dengesizliklerinden kaynakli olarak yukari yonde glincelledi. Gelismis ekonomilerin 2022
enflasyon tahminini 0,9 ylizde puan artisla %6,6’ya ¢ikarak IMF, gelismekte olan ekonomilerin enflasyon 6ngorisini 0,8 artisla %
9,5’e revize etti. IMF gorinim Uzerindeki risklerin asagi yonli oldugunu vurgularken, devam eden savas, Avrupa’nin Rusya’dan gaz
ithalatinin kesintiye ugramasi, enflasyonun yiikselmeye devam etmesi, finansal kosullardaki sikilasmanin gelismekte olan

ekonomilerde borg sorununa yol agmasi ve salginin yeniden kapanmalara neden olmasi gibi faktorler risk unsurlari olarak siralandi.

ABD’de Temmuz ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Haziran ayi yeni konut satiglari beklentilerin altinda kaldi. Haziran
ayinda 98,4 olan Conference Board tiiketici giiven endeksi Temmuz’da 97,2 olan tahminlerin altinda kalarak 95,7’ye indi. Ulkede
yilliklandiriimis yeni konut satiglari Mayis ayindaki 642 bin adetten 590 bin adete geriledi. CaseShiller konut fiyat endeksi ise Mayis
ayinda aylk bazda %1,3 artigsla tahminlerin altinda geldi. Richmond, Texas ve Dallas Fed aktivite endeksleri ise Temmuz’da hafif

toparlanma kaydettiler.

Macaristan Merkez Bankasi (MNB) para politikasi faizini 100 baz puan artirarak %10,75’e ¢ikardi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi 2. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

2. Geyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2G21
Argelik 259 483 531
Tofas 1,876 1,650 867
Yapi Kredi Bankasi 11,922 10,622 2,233

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Ford Otosan ve Tofas periyodik bakimlar icin liretime belli tarihler arasinda ara verecek. Ford Otosan Goélciik, Yenikoy ve Eskisehir
fabrikalarinda 1-25 Agustos tarihleri arasinda farklilasan zaman dilimlerinde tretime ara verecek. Tofas ise s6z konusu bakim-onarim

isleri icin 8-21 Agustos tarihlerini kullanacak.

Konut Fiyat Endeksi
(ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindiriimis,

Tiirkiye’de konut fiyatlari Mayis ayinda yillik %145,5 oraninda artis kaydetti. Boylece 3 aylik har. ort.)
reel artis Nisan ayindaki %33,5 seviyesinden Mayis ayinda %41,5'e yikselmis oldu.
Mevsim etkilerinden arindirilmis veriler, fiyat artis ivmesinin halen ayhk %10’un s
lizerinde seyrettigine isaret ediyor. Metrekare fiyatlari ise Tirkiye genelinde %170,5 .

artarken, Istanbul’da artis %193,9, Ankara’da %155,8, izmirde ise %159,9 oldu. .
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomi k Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Boylece 2021 yilinin basinda Tirkiye’de 120 metrekare blyiikliglinde bir evin ortalama fiyati 479 bin lira seviyesindeyken, Mayis
2022 itibariyla 1 milyon 433 bin liraya yikselmis oldu.

Rusya, Azerbaycan ve iran'la biten uzun siireli dogal gaz kontratlar yenilenecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez
yaptigi agiklamada, Avrupa'nin dogal gaz tedarikinde sorunlar yasadigini ve Tiirkiye’nin bu cercevede Rusya, Azerbaycan ve iran'la
biten kontratlarin yenilenecegini soyledi. Tuz Goli Yer Altt Dogal Gaz Depolama Tesisi’nin tamamen doldurulduguna isaret eden
Bakan Dénmez, Silivri Yer Alti Dogal Gaz Depolama Tesisi'nde %82’lik doluluk oranina ulasildigini séyledi. Silivri Yer Alti Dogal Gaz
Depolama Tesisi’nin kapasitesine iliskin bilgi veren Bakan Donmez, tesisin kapasitesinin 4,6 milyar metrekipe c¢ikacagini ve

¢alismalarin tamamlanmasinin ardindan bu tesisin Avrupa’daki en bliylk tesis olacagini ifade etti.

ABD, stratejik petrol rezervinden ilave satig karari aldi. Beyaz Saray yaptigi agiklamada, tilke genelinde benzin fiyatlarini diistirmeye

yardimci olmak igin stratejik petrol rezervinden ilave 20 milyon varil petrol satacagini duyurdu.

Oxfam’a gore, tahil anlagmasinin fiyatlara etkisi gelisen iilke ekonomilerin-
de ge¢ goriilecek. Oxfam Kidemli Tarim Politikalari Danismani Eric Munoz,
Tahil Sevkiyati Anlagmasi'nin etkisiyle fiyatlarda diisisiin hemen yasanmaya-
cagini ve oOzellikle gelismekte olan llke ekonomilerinde fiyatlarin ¢ok daha
gec dususe gecmesini bekledigini soyledi. Diinyada tahil stoklarinin mevcut
ve 6ngorilen ihtiyaci karsilamaya yeterli oldugunu belirten Munoz, kurakligin
etkili oldugu yerlerde mahsul tiretiminde dislslerin olduguna ve bunun de-
vam edecegine dikkat ¢ekti. Munoz, halihazirda gida fiyatlarinin gok yiiksek
ve acligin rekor seviyede oldugu bir donemde olundugunu ve iklim degisikligi-

nin hiz kazanmasiyla bu durumun tahil iretimi yapan bdlgelerde daha da

kotulesecegini kaydetti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



