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Finansal piyasalarda risk istahi Fed karari sonrasinda pozitife dondii.

Diin karigik bir seyir izleyen kiiresel risk istahi Fed faiz karari sonrasi bir miktar toparlandi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) para politikasi faizini 25 baz puan artirarak %5,25-%5,50 seviyesine
¢ikarirken, sonraki faiz kararlarinin verilere bagh olacagini belirtti. Faiz karari sonrasi basin
toplantisinda konusan Fed Baskani Jerome Powell’in mesajlari karigik sinyaller verirken, Fed’in Eylul
toplantisinda faiz artislarina ara verebilecegi yoniindeki beklentiler bir miktar yiikseldi. Ulkede
Haziran ayinda yeni konut satislari tahminlerin hafif altinda gelirken, Mayis ayindaki 715 binden 697
bin adete geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dususle %3,85’e gelirken, Almanya 10 yilhk
tahvil faizi 5 baz puan artisla %2,45 seviyesine yukseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi ve MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,5
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi
ham petrolin varil fiyatt %0,9 dlserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %7,4 gerileme

yasandi. Altinin ons fiyatt %0,4 yikseldi.

Yurticinde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. Ekonomi Koordinasyon Kurulu,
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz bagkanliginda ikinci toplantisini gergeklestirdi. Toplantida
Orta Vadeli Programa (OVP) iliskin hazirliklarin godzden gegcirildigi ifade edilirken, temel
makroekonomik hedefin enflasyonu yeniden tek haneli seviyelere diistirmek oldugu belirtildi. Diin
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,1 ve %2,3 artis gosterdi. Ulke risk primi
gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet kur

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar pozitif bir seyir izliyor. Ginin ilk saatlerinde makroekonomik veri
akisi sakin. Bugtin kiiresel tarafta en énemli gelisme Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari olacak.
Ayrica ABD ikinci geyrek onci bliylime verileri agiklanacak. Yurtigcinde ise TCMB Enflasyon Raporu

2023-I1I'G yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD Merkez Bankasi (Fed) Acik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) beklentiler dahilinde faizleri artirirken, enflasyonda iyilesmenin
hizina dair temkinli durusunu korudu. FOMC para politikasi faizini 25 baz puan artirarak %5,25-%5,50 seviyesine gikardi. Agiklamada
FOMC ekonomik aktivitenin ihmh sekilde buyudigiu goriisini 6ne slrerken, istihdam artislarinin gigli ve issizlik oraninin diisiik
oldugunu yineledi. Enflasyonun yiiksek seyrettigini ve enflasyon konusundaki duyarliligini tekrarladi. Fed Baskani Jerome Powell
enflasyonun 2025’e kadar %2 hedefine donmesini beklemedigini soylerken, Eylil toplantisindaki kararin verilere bagli olacagini
belirtti. Bu nedenle Eylil’de faizleri artirabileceklerini veya sabit tutabileceklerini soyledi. Fed tyelerinin bu yil icerisinde faizlerde

indirim beklemedigini hatirlatirken, enflasyonu dusirebilmek i¢in blyimenin potansiyelinin altina inmesi gerektigini ifade etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Otokar, TAV ve Tofas bu yilin ikinci ceyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2G22
Akbank 20,307 17,229 13,107
Otokar 281 332 342
TAV 942 1,136 662
Tofas 4,939 3,578 1,876

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Haziran ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay beyaz esya 6
ana Uriin grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda %18,8 artti ve 903 bin adet oldu. ihracat hacmi ise yillik %14,6 azalarak 1,79 milyon
adede geriledi. Bu sonuglarla son 3 aylik kiimulatif toplamin degisimi yurt icinde %26,2 blylime yoniinde olurken, ihracat adetlerinde
%12,1 daralma goruldi. Sektorin ilk 6 aylik Gretim adedi bir onceki yilin ayni donemine gore %1,9 disls gosterdi. Verileri

degerlendiren Tirkbesd Baskani Gokhan Sigin “Dis piyasalardaki

Beyaz Egya Satis Adedi Yillik Degisimi

g0 (6 ana uiriin, 3 ayhk kiimiilatif)

daralmanin ihracatimiz zerindeki olumsuz etkileri striyor. Bu

80%

dlslst Haziran sonuna kadar i¢ satislar bliyik oranda dengeledi.
Uretim ve istihdam yapimizi bu sayede koruyabildik. Ancak ig
piyasadaki bu olumlu seyrin devami sektériimiz igin oldukg¢a

onemli.” ifadelerini kullandi.

Tiirkiye Ziraat Odalari Birligi (TZOB) Genel Baskani S$emsi

Bayraktar asiri sicaklarin tarimsal iiretime olan etkilerini
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Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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olan artan sicakliklarin bitkileri strese soktugunu ve verimi distrdigini soyledi. Bayraktar hava kosullarindaki diizensizligin giftgilerin
karar alma sireglerini etkiledigini agikladi ve adaptasyonun saglanabilmesi igin iklim degisikligine uyum destekleri, Griin deseninde

degisiklikler ve dogaya daha az zarar veren tarim uygulamalari gibi yontemlerin gerekliligine isaret etti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



