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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayifti. Piyasalar Fed Baskani Powell’in bu- 27-Agu  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Agustos
ABD, PCE fiyat endeksi, Temmuz
ABD, Jackson Hole toplantisi, 2. giin

giin Jackson Hole’da verecegi mesajlari beklerken, Kansas City Fed Baskani Ge-

orge ve St. Louis Fed Bagkani Bullard basina verdikleri milakatlarda Fed’in aylik 30-Agu  Tirkiye, Tatil
Almanya, TUFE, Agustos
120 milyar dolar blyUklikteki varlik alimlarinda azaltma baglamasi gerektigini 31-Agu  TUIK, Dis ticaret, Temmuz

Cin, imalat PMI, Agustos

Euro Bélgesi, TUFE, Agustos
rinda meydana gelen ve ABD askerlerinin de hayatini kaybetmesiyle sonugla- 1-Eyl TUIK, GSYH biiylimesi, 2¢21
TCMB, Yatinmcitoplantis
Kiresel imalat PMI'lar, Agustos

vurguladilar. Afganistan’in baskenti Kabil'deki Hamid Karzai Havalimani yakinla-

nan teror saldinlari piyasalarda riskten kagis egilimini gliclendiren bir diger ge-
lisme oldu. Bu kosullarda MSCI diinya ve gelismekte olan llkeler hisse senedi
endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,7 geriledi. Dolar endeksi %0,3 yilkselerek 93
seviyesini asti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 1 baz puanlik kisitli artisla %1,35

oldu. Sabah saatleri itibariyle Asya piyasalarinda karisik bir gorinim hakim. : . : Giinliik Aylk  Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o oo o
Degisim Degisim Degisim
TL varliklar, risk istahindaki gerilemeden olumsuz etkilenmekle beraber giinii BIST-100 1,449 -0.3% 4.1% -1.9%
BIST-30 1,566 -0.3% 4.4% -4.3%
gelismekte olan llkelere kiyasla daha iyi bir noktada kap ath. BIST-100 endeksi XUSIN 2,513 0.7% 0.8% 7.4%
XBANK 1,308 -0.6% 9.2% -16.1%

%0,3 disusle 1.448 seviyesine geriledi. Lira dolar ve sepet kur karsisinda sira-

" . . Gunluk Ayhk

siyla %0,2 ve %0,1 deger kaybetti. SEUVE Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3865 0.2% -0.6% 12.8%
Bugiin yurtiginde veri akigi gérece sakin. Agustos ayl ekonomik gliven endeksi Euro/TL 9.8610 0.0% -1.9% 8.6%
. R . .. Sepet Kur* 9.1160 0.1% -1.3% 10.7%

’ & ’
Turkiye’de ginin kayda deger tek makroekonomik verisi olurken, ABD’de PCE Euro/Dolar 11750 0% 1% 8%
fiyat endeksi piyasalarca takip edilecek. Ayrica Jackson Hole toplantilarinin ikin- Dolar/JPY 110.07 0.1% 0.6% 6.6%
L ) o DXY 92.83 0.3% 1.0% 3.5%
ci giniinde Fed Bagkani Jerome Powell T.S.I. 17.00’da “Ekonomik Goériinim” * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

temali bir sunum gerceklestirecek. Piyasa beklentileri, Powell’in konusmasinin

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

varlik alimlarinda azaltimin zamanlamasi ve miktarina iligskin gli¢lu sinyaller tagi-

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%
mayacagl ancak son donemdeki istthdam artiglarina ve delta varyantinin olus- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.34% 17.35%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.31%
turdugu asagi yonli risklere vurgu yapacagl yoninde. ABD - 10 yillik tahvil 1.35% 1.35%
ABD’de ikinci ¢eyrege iliskin bliyime verisi yukari yonde giincellendi. Yillik TSKB Eurobondlart Kupon Fiyat _—_—
blyume orani, tiiketici harcamalari kalemine yonelik glincellemeden dolay1 0,1

16 Ocak 2023 5.500% 103.88 2.62%
puan yukari revize edilerek %6,6 seviyesinde agiklanmis oldu. Haftalik igsizlik 23 Ocak 2025 6.000% 103.13 4.99%
maasl basvurulari ise bir onceki haftaya gore yataya yakin hareket ederek 353 Giinliik Ayl Yil Sonuna
bin seviyesinde agiklanirken, devam eden bagvurularin 2,86 milyona geriledigi Degisim Degisim  Gore Degisim

. Altin (Dolar/ons) 1792.2 0.1% -2.0% -5.5%

goruldi. Issizlik maagl bagvurulari pandemi 6ncesinde 200 bin — 230 bin ban- Reuters/lefferies CRB* 2303 0% 22% 20.0%
dinda hareket ediyordu. Brent (Dolar/varil) 723 -1.1% -6.1% 39.5%

Dogalgaz (TL/stdm3) 42 7.4% 3.1% 64.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

GfK Almanya igin tiiketici giiven endeksi sonuglarini agikladi. Agustos ayi revize edilmis halinde-0,4 puan olarak 6lgllen gliven endeksi Eylul
ay! icin beklentilerden daha sert geriledi ve 0,8 puan azalarak -1,2 puan oldu. Endeksteki diisiisiin, tiiketicilerin yiikselen enflasyonu satin al-
ma glici Uzerinde bir tehdit olarak gérmesinden kaynaklandigi belirtiliyor. KDV indirimlerinin sona ermesinin bir seferlik etkisinin destegiyle

yillik tiketici enflasyonu Haziran ayindaki %2,3 seviyesinden Temmuz ayinda %3,8’e yiikselmisti.

Yurtdisi yerlesiklerin Turk varliklara ilgisi devam etti. 20 Agustos ile biten haftanin verilerine gore yabancilar 207,1 milyon dolar hisse senedi,
211 milyon dolar ise tahvil aimina yoneldi. 1,2 milyon dolarlik 6zel sektor tahvili de dikkate alindiginda ilgili haftada yurtdisi yerlesiklerin
419,4 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varlik aldig1 gorilliyor. Boylece yilbasindan beri toplam gergeklesen alim tutan 4 25,8 milyon dolar

seviyesine ulast.

20 Agustos ile biten haftada yurtigi gergek kisilerin yabanci para (YP) mevduatlari 644 milyon dolar yiikselirken, yurtici tuzel kisilerin YP
mevduatlarinda 658 milyon dolar azalig goriildii. Parite etkisinden arindinlarak bakildiginda ise yurtici yerlesiklerin toplam YP mevduat degi-

siminin 62 milyon dolar artis yoniinde oldugu gordliiyor.

ilgili haftada TCMB altin rezervleri 644 milyon dolar, déviz rezervleri ise 813 milyon dolar artis kaydetti. Bdylece briit rezervler 1,5 milyar
dolar artarken, net rezervler de yaklasik 1,6 milyar dolar artis kaydederek, yilbasindan beri gerceklestirdigi yiikselisini 12 milyar dolar seviyesi-

ne tasidi.

Ayni haftada krediler haftalik bazda yataya yakin seyretti. Yillik olarak bakildiginda ise kredi artis oranlarindaki yavaslama egiliminin strerek

%12,7’ye, kur etkilerinden arindirilarak bakildiginda ise artis oraninin %6,8’e geriledigi goriliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUiK, hanehalki bilisim teknolojileri kullanim arastrmasinin 2021 yili sonuglarini agikladi. Buna gore, internet erisim imkani olan hanelerin
orani gecen yilki %90,7 seviyesinden %92’ye yikseldi. 16-74 yas grubundaki bireylerde internet kullanim orani ise %82,6 oldu. Gegtigimiz yil
bu oran %79’du. internet lizerinden &zel kullanim amaciyla mal veya hizmet siparisi veren ya da satin alan 16-74 yas grubundaki bireylerin

orani 2021 yilinda %36,5’ten %44,3’e yiikseldi.

ingiltere’nin son seyahat giincellemesinde Tiirkiye ile ilgili karar degismedi. ingiliz medyasinin gectigimiz hafta yaptigi haberlerin aksine, Tir-
kiye yapilan son giincellemede kirmizi listede yer aldi. Bu nedenle, Tiirkiye’den ingiltere’ye dénen yolcular, 10 giin boyunca belirlenen karanti-

na otellerinde kalmaya devam edecek.

Birlesik Krallik, Tiirkiye ile 2022 yilinda daha kapsamli Serbest Ticaret Antlasmasi (STA) icin miizakerelere baglayacaklarini agikladi. Anado-
lu Ajans’’nin miilakatina katilan Birlesik Krallik ihracat Bakani Graham Stuart, STA'nin devam eden ikili ticareti teminat altina almak adina
onemli oldugunu belirterek, Birlesik Krallik'in yliksek teknoloji kapasitesi ile Turk girisimciligi ve becerisinin ¢ok daha fazla ortak paydada bu-
lusmasi gerektigini sdyledi. Stuart, elektrikli arag sarj istasyonu kurma deneyimlerinin, istanbul ve 6tesinde iklim degisikligi ile miicadele he-
deflerine ulagsmak icin ¢ok 6nemli olacagini ve bu durumun Tirkiye'de elektrikli ara¢ Greten TOGG gibi firmalara pazar yaratmak agisindan da

onemli olacagini kaydetti.

Cinli teknoloji sirketi Xiaomi, elektrikli araglara yonelik yeni bir yatinm yapti. Xiaomi, dort yil 6nce kurulan ve otonom siris teknolojileri
alaninda faaliyet gosteren Deepmotion'i 77,4 milyon dolara satin aldi. Xiaomi, bu yilin Mart ayinda akilli elektrikli araglara gelecek 10 yil bo-

yunca 10 milyar dolar tutarinda yatirrm yapmayi hedefledigini agiklamisti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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