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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karisik bir seyirle tamamladi. Az 27-Eyl  ABD, Dayanikli mal siparigleri, Agustos
28-Eyl  ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Eylul

sayidaki makroekonomik veri akisi kiiresel ekonomideki thmli yavaslamayi teyit 296yl TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Eylil
ederken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Almanya’da is alemi 30-Eyl  TUIK, Disticaret, ABustos

Japonya, Sanayi tUretimi, Agustos
gliven endeksi beklentilerin altinda kalirken, ABD’de Agustos ayi yeni konut Cin, imalat PMI, Eyl il

ingiltere, GSYH biiylimesi, 221
1-Ekm Kiresel imalat PMI'lar, Eyldl
kez bankalan cephesinde sahin mesajlar gelmeye devam etti. Bu kapsamda Cin, Tatil
ABD, Kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi, Eylil

satiglarinda toparlanma tahminlerin Gizerinde gergeklesti. Bununla birikte, mer-

ABD Merkez Bankasi (Fed) Gyesi Loretta Mester faizartirimi igin gerekli kosulla-
rin 2022 sonlanna dogru saglanabilecegini disindigini belirtti. Bu ortamda
ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bazpuan artarak %1,45’ten giinii tamamlasa da dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Gelismekte

olan ekonomilerin para birimleri ise satis baskisi altinda kaldi. Altinin ons fiyati Giinliik Aylik Yl Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim

Hisse Senetleri Seviye

o . . - . e o
%0,4 ylkselirken, Brent tipi ham petroltn varil fiyat1 %1,1 artisla 78,1 dolardan BIST-100 1385 2% 2.0% 6.2%
kapandi. Giinii MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6, BIST-30 1478 -1.3% -5.6% -9.6%
XUSIN 2,439 -0.8% -3.0% 4.2%
MSCl diinya hisse senedi endeksi %0,1 oraninda asagida tamamladi. YBANK 1,203 3.0% 8.0% 22.8%
. . L. . . . i . . . Ayhk Yil Sonuna Gére
Yurtici piyasalar zayif bir seyir izledi. Eylil ayi insaat disindaki sektorel gliven SR i Degisim Degisim
S ) . . . 8.8786 1.39 6.49 19.59
endeksleri ve imalat sanayi kapasite kullanimindaki yiikselislere karsin, Tiirk Dolar/TL % % %
Euro/TL 10.4101 1.2% 5.7% 14.6%
finansal varliklarda satigbaskisi stirdii. Cuma gliniinii TL, dolar ve euro esit agir- Sepet Kur* 9.6452 1.2% 6.0% 17.0%
Lkl tk da %12 deger kavbivia a larken. iilke risk primi Euro/Dolar 1.1714 0.2% 0.7% -4.1%
ikl sepet karsisinda %1,2 deger kaybiyla tamamlarken, tlke risk primi ve uzun Dolar/JPY 1102 04% 08% %
vadeli faizlerde hizl yiikselis yasandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 en- DXY 93.46 -0.1% 0.7% 3.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

dekslerinde ise sirasiyla %1,2 ve %1,3 oraninda geriledi.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Yeni giine kiire sel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle bagl angig yapti.

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.25% 17.81%
Bu sabah Asya’da veri ve haber akigi sakinken, riskli varliklarda karisik seyir goz- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.48% 18.04%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.87% 6.72%
leniyor. Cin’li gayrimenkul sirketi Evergrande kaynakl ve enerji piyasasindaki ABD - 10 yillik tahvil 1.45% 1.44%
dengesizliklerin kaygilar riskli varliklar tizerinde asagl yénde baski yapiyor. Gi-
nln ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler ve salgin ile ilgili haberlere ek ISKS EUrORoREISH Kupon Fiyat GEt
10, 0,
olarak ABD Agustos ayi dayanikl mal siparisleri takip edilecek. Yurtiginde giin- 16 Ocak 2023 >-500% 103.00 3.12%
23 Ocak 2025 6.000% 102.00 5.33%

dem sakinken, Turk finansal variklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve eko-

Giinliik Aylik Yil Sonuna
nomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngorillyor. Deigim Degisim Gére Degigim
L . . . - . ) Altin (Dolar/ons) 1749.9 0.4% -3.7% -7.7%
Almanya’da is diinyasi gliven endeksi (Ifo) Eyliil’de beklentilerden zayif geldi. Reuters/Jefferies CRB* 281 06% 1% 3%
Agustos ayinda 99,6 olan Ifo genel endeksi Eyliil’de beklentilerin altinda kalarak Brent (Dolar/varil) 78.1 1.1% 7.4% 50.8%
98,8’e indi. Beklentiler alt endeksi tahminlerin tizerinde kalarak yavas bir disiis Dogalgaz (TL/stdm3) >0 3.3% 228% 102.4%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

gosterirken, mevcut durum alt endeksindeki gerileme tahminleri asti. Veriler bir nocki slemgiini kagamslarin bazalmekted.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de Agustos ayi yeni konut satiglari beklentilerin tizerine ¢ikt. Yilliklandiriimis yeni konut satislari Agustos ayinda bir 6nceki aya gore

%1,5 artigla tahminlerin lizerinde gergeklesti.

Reel sektér giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani Eyliil’de yiikselis kaydetti. ASustos ayinda 112,2 olan mevsimsellikten
arindirilmig kapasite kullanim orani Eyltl’de 113,3’e ylikseldi. Gelecek 3 aydaki ihracat yonelik beklentiler ve genel gidisat alt endekslerindeki
zayifliga ragmen diger endekslerdeki yiikselisler genel endeksi yukari tasidi. Ayni donemde imalat sanayi kapasite kullanim orani %76,8’den

%77,8’e ¢ikti. Dayanikl tiiketim mallarinda kapasite kullanim orani yatay kalirken, diger ana gruplarda genele yayilan artislar dik kat gekti.

Eyliil’de ingaat sektorii giiven endeksi zayiflarken, perakende ve hizmetlerde toparlanma devam etti. Mevsim etkilerinden arindiriimis gi-
ven endeksi Eylll ayinda Agustos ayina gore, hizmet sektériinde %1,5, perakende ticaret sektoriinde %4,8 artarken, ingaat sekto riinde %0,7
azaldi. Hizmetlerde gelecek déneme iliskin talep beklentisi zayiflarken, diger bilesenlerde ve perakendede artislar genele ya yildi. insaat sektd-

rindeki zayiflikise gelecek 3 aylik dénemde toplam ¢alisan sayisi beklentisindeki gerilemeden kaynaklandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cimsa, aktifinde bulunan baz fabrika ve tesisleri Sanko Holding’in istiraki Cimko Cimento’ya satiyor. Taraflar arasinda imzalanan, KDV harig
127 milyon dolar bedelli varlik satis s6zlesmesi ile Nigde Entegre Cimento Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Anka ra Cimento Ogiit-
me Tesisi ile Basakpinar, Ambar, Nevsehir, Cirgalan, Aksaray, Eregli ve Kahramanmaras Hazir Beton Tesisleri devredilecek. Devir islemi, Reka-

bet Kurumu onayi alindiktan sonrasi gerceklestirilecek.
Yabanci Turist Girigleri Gériiniimi
Turizm Bakanligi verilerine gore, 2021 yili Agustos ayinda Tiirkiye'yi ziyaret so 40%
45

20%
eden yabanci sayisi 3,98 milyon oldu. Yabanci turistsayisi, gegen yilin ayni ayi- ;‘g
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na gore %119,4 artig gosterirken, 2019 yili Agustos ayinin %36,9 altinda kald:. gg -20%
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S6z konusu veri, yilin ikinci yansinda artan bicimde etkisini gosteren delta var- 15
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yonluk turist sayisi, gectig§imiz yilin ayni dénemine gore %93,9 artisa isaret edi-
. 12 aylik kiimlatif yab. turist sayisi (milyon) ess===2019'un ayniayina gore degisim

yor. Kaynak: Kuiltiir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Mercedes-Benz'in ¢ati sirketi Daimler, 1,2 milyar dolar kargiliginda batarya hiicre iireticisi Automotive Cells Company'nin (ACC) %33 ora-

ninda hissesini aldigini duyurdu. ACC 2020 yilinda Stellantis ve Total ortakliginda kurulmustu.

Karadeniz’de kesgfedilen dogal gaz, talebin ligte birini karsilayabilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Karadeniz’'de kesfedilen
dogal gaz rezervinin, 2027 yilinda en yiksek iretim kapasitesine ulastiginda, Tlrkiye'nin yillik i¢ ihtiyacinin yaklasik UGgte birini karsilar hale
gelecegini sdyledi. Bakan Donmez, seviye olarak glinliik 10 milyon metrekup ile baslayacaklarini ve giinlik 40 milyon metrekiip U retime ulasa-
caklarini belirtti. Bakan Donmez, Tirkiye’nin yillik dogal gaz ihtiyacinin bu yil 55-60 milyar metreklp arasinda olmasini 6ngordiklerini ve bu-

nun Ulke ekonomisindeki blylimeye paralel artabilecegini de sézlerine ekledi.

Susuzluk diisiincesi su tasarrufuna yansimiyor. Tarim ve Orman Bakanlig, 26 ilde yaptirdigi arastirma ile Turkiye'de su tiiketim aliskanliklarini
ortaya koydu. Bakanliktan yapilan agiklamaya gore, 26 ilde 1.200 kisiyle gergeklestirilen ankete katilanlarin %89'u gelecekte susuzluk yasana-
bilecegini diisiiniyor. Ankete katilanlarin %96's1 "Gelecekte susuzluk yasamamak igin ciddi tedbirler alinmali” gérisiini destek lerken, ankete
katilanlann %83'l su tasarrufuna dikkat ettigini belirtiyor. Arastirmaya katilanlann %40" Tirkiye'nin su zengini oldugu ka naatinde. Anketteki
verilere gore, hanelerin %38'i ortalama, %38'i ortalama alti, %24'l ise ortalama Ustl su tiketiyor. Ankete katilan her bes ha neden dérdiinde
(%81) bulasik makinesi bulunuyor. Bulasiklan makineye dizmeden 6nce elde yikamak her ti¢ kisiden birinde aliskanlik haline ge Imisken, hane-
lerin %33'G de makineyi tam doldurmadan galistiriyor ancak hem elde yikamak hem makineyi tam doldurmadan galistirmak su tiketi mini arti-

riyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler
Akkoprii Hidroelektrik Santrali (HES) icin 605 milyon TL'lik teklif verildi. Ozellestirme kapsam ve programinda bulunan Akkdprii HES 6 zelles-

tirilmesi ihalesi nihai pazarlk gorismesinde en yiksek teklif 605 milyon TLile Aydem Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi ta rafindan verildi.

Kiiresel fosil yakit siibvansiyonlari 2020'de yaklasik 6 trilyon dolara ulasti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel
fosil yakit stibvansiyonlarinin 2020'de yaklasik 6 trilyon dolara ulastigini belirterek, 2025 yilina kadar fosil yakit fiyatla rinin ¢evre ve tedarik

maliyetlerini tam olarak yansitacak sekilde artmasi halinde kiiresel karbon emisyonlarinin 3'te 1 oraninda diisebilecegini ifade etti.

Cin’de en az 15 eyalette elektrik kisintisi bagladi. BloombergHT haberine gore, Jiangsu, Zhejiang ve Guangdong gibi ihracat tislerinde yogun-
lasan kisintilarin yurtdisi siparislerin teslimatini geciktirmesi ve Uretici fiyatlan enflasyonuna ivme kazandirmasindan endise ediliyor. Haberde,

dogal gazve kdmir fiyatlarinda asin artislar yasandigina ve elektrik arzinin esneklik gésteremedigine dikkat ¢ekiliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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