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I Guindem

Kiiresel risk istahinda zayiflik suiriiyor

Gelismis ulkelerde yapilan faiz artiglari ve resesyon endiseleri piyasalarda belirleyici olmayi
siirdiiriiyor. Diin sterlinin dolar karsisinda kayiplari derinlesirken, ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
ve ingiltere Maliye Bakanlig’'ndan piyasalari yatisirmaya yénelik agiklamalar geldi. BoE, finansal
varliklarin 6nemli 6lgiide yeniden fiyatlandiriimasi 1siginda finansal piyasalardaki gelismeleri ¢ok
yakindan takip ettigini belirterek, Para Politikasi Kurulu'nun, gérevine uygun olarak orta vadede
enflasyonu sirdurilebilir bir sekilde %2 hedefine dondirmek icin gereken sekilde faiz oranlarini
degistirmekte tereddiit etmeyecegini duyurdu. Maliye Bakanhgi ise Cuma giini agikladiklari vergi
indirimi paketine iligkin detaylari 6niimizdeki haftalarda kamuoyuna duyuracaklarini yazili bir
actklamayla iletti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde ekonomik aktivitede
onemli 6l¢lide yavaslama beklense dahi faizlerin gelecek birkag¢ toplantida daha artmaya devam
edecegi mesajini yineledi. Temmuz ayinda goreve gelen Boston Fed Baskani Susan Collins ise gorev
siresinde yaptigi ilk konusmada enflasyonun hedefine donmesi igin para politikasinda daha fazla
sikilagsma gerektigini belirtti. Bagskan Collins’in bu sene para politikasini belirleyen FOMC'de oy
hakki bulunuyor. Bu gelismeler 1siginda MSCI diinya ve gelismekte olan lkeler hisse senetleri
endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,9 dustl. Dolar endeksi %0,8 yiikseldi ve 114 seviyesini asti. ABD 10
yillik tahvil faizleri 18 baz puan artisla %3,88 oldu. Brent petroliin varil fiyati gliclenen dolar ve

blylmeye iliskin kaygilarla %2,4 disti ve 84 dolar seviyelerine indi.

Tiirk finansal varliklarda diin karigik bir goriiniim vardi. BIiST-100 ve BiST-30 endeksleri %0,7 ser
disus kaydetti. Dolar/TL kuru sinirl %0,1’lik yikselisle gini 18,43 seviyesinde tamamladi. Euro-
dolar esit agirlikli sepet kur %0,3 geriledi. Ulke kredi risk primi ise 13 baz puan yiikseldi ve 782

puan oldu.
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MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I 0.1% MSCI Tiirkiye
Dolar/Brezilya Reali 2.5% MSCI Avrupa
Dolar/Rus Rublesi 1.1%
Dolar/Meksika Pesosu 1.1% MSC Kuzey Amerika
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.0% MSCI Diinya
Dolar/Japon Yeni 1.0% MSCl Asya Pasifik
Dolar Endeksi 0.8%
MsCl GOU
Euro/Dolar -0.9%
JP Morgan GOU Endeksi -1.0% MSC1 GOU Avrupa S
ingiliz Sterlini/Dolar -1.6% MSCI Latin Amerika -3.7%

-1.0%

-1.1%

-1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
ABD Dayanikli Mal Siparigleri (aylik degisim) ~ Agustos -%1,1 -%0,1
ABD Yeni Konut Satiglari (aylik degisim) Agustos -%712,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurt icinde veri akiginin sakin oldugu bugiin ABD’de iki veri izlenecek. ABD dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislari piyasalarca
takip edilecek. Sabah saatleri itibariyla Asya hisse piyasalari karisik bir gériiniim sergilerken, ABD ve Avrupa vadeli borsa endeksleri

primli seyrediyor.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye’nin biiyiime beklentisini yiikseltti. OECD tarafindan yayimlanan “Eyliil Ara
Donem Ekonomik Goriinim Raporu'"na gore, Haziran ayinda 2022 yili igin %3,7 olarak agiklanan Tirkiye blyime tahmini %5,4’e
yukseldi. Raporda, Tirk ekonomisinin gelecek yila iliskin bliyiime tahmini %3 olarak korunurken, 2022 yili enflasyon beklentisi ise %
72'den %71'e indirildi. Haziran ayinda 2022 igin %3 olarak agiklanan kiresel ekonomide blyiime tahmini ise sabit kalirken, 2023 igin
blylime tahmini %2,8’den %2,2’ye indirildi. Bununla birlikte OECD, enflasyonla miicadele icin daha fazla faiz artirimina ihtiyag

oldugunu belirterek, blyilik merkez bankalarinin gogunlugunun politika faizlerinin gelecek yil %4'l gececegini 6ngérdi.

Eylil ayinda kapasite kullanim orani %77,4 seviyesinde gerceklesti. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, imalat sanayisi
genelinde kapasite kullanim orani, Eylul ayinda bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak %77,4'e ¢ikhi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis
kapasite kullanim orani ise %77,3 olarak kaydedildi. TCMB tarafindan yayimlanan rapora gore, tiiketim mallari ve ara mallar kapasite

kullanimlari diiserken yatirrm mallari kapasite kullanim oraninda artis gergeklesti.

Reel kesim giiven endeksi Eyliil ayinda 99,9’a geriledi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, reel kesim giiven endeksi Eyll
ayinda bir onceki aya gore 2,2 puan azalarak 99,9 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde mevsimsellikten arindirilmis reel kesim

glven endeksi ise 1,2 puan duslisle 100,2’ye geriledi.

Sektorel giiven endeksleri Eyliil ayinda yiikseldi. TUIK tarafindan aciklanan sektérel giiven endeksi verilerine gére, mevsim
etkilerinden arindirilmis gliven endeksi Eylil ayinda bir dnceki aya gore; hizmet sektdriinde %1,7, perakende ticaret sektdriinde %2,7

ve ingaat sektorinde %2,1 artt.
Sirket ve Sektor Haberleri

Zorlu Enerji, Kuveyt Varlik Fonu ile hisse satisinda anlagti. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan agiklamaya gore, Zorlu
Enerji'nin %12,34’G 38 milyon dolara Kuveyt Varlik Fonu istiraki Wren House Infrastructure LP’ye devredilecek. Anlagma ile Zorlu
Enerji ile Kuveyt Varlik Fonu arasindaki kredi sézlesmesi tadil edilerek 150 milyon dolarlik anapara borcunun geri 6demesinde vade

2028 yilina uzatild.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



