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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. ABD’de makroekonomik veri akisi Giinliik Degisimler

karisik sinyaller verdi. Ulkede Conference Board tiiketici giiven endeksi Eylil’de beklentilerin
Otesinde diists gosterdi. Agustos ayinda yeni konut satislari tahminlerin altinda kalirken, Temmuz Dolar/TL BiST 100
ayinda konut fiyat endeksi ylkseldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla un A 03 s v 0%
%4,56’ya, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan yikselisle %2,80 seviyesine geldi. MSCI S~ R10Y
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi 2849 A 2bp %93 A T5bp

endeksi %1,2 diusus kaydetti. Dolar endeksi %0,2 yilkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
DXY MSCI Diinya

birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 ylkselirken,
1062 A 0,2% 2845 W -1,2%

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %7,8 disiis yasandi. Altinin ons fiyati %0,8 disls gosterdi.

Altin (ons, $) ABD 10Y

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
1900 ¥ -0,8% 456 A 2bp

Bakani Mehmet Simsek basina yaptigi agiklamada ekonomiyi yeniden dengelemeyi ve i¢ talebi

yumusatmayi hedeflediklerini belirterek politika degisimi sireci igin sabirli olunmasi gerektigini Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
belirtti. Gelecek yilin ortalarina kadar enflasyonun gegis stirecinde olacagini kaydederken, finansal %0 A Ok 85V 2%
kosullarin TCMB politika faizinin isaret ettiginden daha fazla siki oldugunu sdyledi. Bununla birlikte
diin, istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye’nin 500 Bilyiik Sanayi Kurulusu Arastirmas’'nin 2022 sonuglarini
acikladi. Dalgall bir seyir izleyen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de diin

%0,8 diisiis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif yiikseldi. Ote yandan

TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda ayrigan bir gériintii var. Cin Merkez Bankasi’nin (PBoC) ekonomiye
destek mesajlari ve sanayi sektori karliligina yonelik pozitif veriler ile Cin ve Hong Kong piyasalari
pozitif yonde ayrisiyor. Bugiin kiiresel tarafta ABD Agustos ayi dayanikli mal siparisleri verileri

izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akigi sakin.

ABD’de Agustos ayi yeni konut ve Eyliil ayi aktivite verileri ayrisan bir tablo cizdiler.
Yilliklandirilmis yeni konut satislari bir dnceki aya gére Agustos’ta %2,2 olan tahminlerin 6tesinde
%8,7 geriledi. S&P Corelogic konut fiyat endeksi ise Temmuz’da %0,9 ile beklentilerin Gizerinde artt1.
Conference Board tiiketici gliven endeksi Agustos ayindaki 108,7'den Eylul’de 105,5 olan

tahminlerin altinda kalarak 103,0’a dusti. Ayni donemde Richmond Fed imalat sanayi aktivite

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast - 0,3% MSCI Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 1,6% MSCI GOU Avrupa -0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,8%

MSCI Avrupa -0,5%

Dolar/Brezilya Reali 0,4%
MSCI Asya Pasifik -1,0%
Dolar Endeksi 0,2%
MSCI GOU -1,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1%

Euro/Dolar -0,2% MSCI Diinya -1,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCI Latin Amerika -1,2%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% MSCl Kuzey Amerika -1,5%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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endeksi -7,0’da sabit kalacagi beklentilerine karsin 5,0’a ytikselirken, Dallas Fed hizmet sektori aktivite endeksi -2,7'den -8,6’ya

geriledi.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmasi’nin 2022 sonuglarini agikladi. Arastirmada gegen vyil
Uretimden satiglara gore en buytik kurulus 418,4 milyar ile bir kez daha Tlpras oldu. Tlpras’i 189,2 milyar liralik Gretimden satisiyla
Star Rafineri izlerken, ti¢iincii sirada 140,1 milyar lira ile Ford Otomotiv yer aldi. Tiirkiye ihracatinin %12,9 arthg 2022 yilinda, iSO
500’iin ihracatt %14,1 artarak 85,8 milyar dolardan, 97,9 milyar dolara yiikseldi. ihracat yapan kurulus sayisi 467 ile en yiiksek
seviyesine ¢ikti. Kaynak dagiliminda borglarin payr 2022 yilinda %64,3’e inerek, son 4 yilin en dusiik seviyesinde olgulirken,
ozkaynaklarin orani %35,7’ye yiikseldi. Mali borglar %64 artisla 796 milyar liradan 1,3 trilyon liraya gikarken, diger borglar %70’e yakin
artisla 711 milyar liradan 1,2 trilyon liraya yikseldi. Kisa vadeli mali borglardaki artis %100’e yaklasirken, uzun vadeli mali borglardaki
artis %37'de kaldi. Boylece, kisa vadeli mali borglarin toplam mali borglar icindeki payr 2007°den bu yana 2022'de yeniden %50
bandini asarak %42,8'den %52,1’e yikseldi. Net dénem kari gecen yil %121,4 artarak 485,4 milyar liraya yukselirken, tiketici
enflasyonundan arindirilmis reel artis %34,7 olarak gercgeklesti. Aktif karlilik orani ise gegen yil %12,4’e yikselirken, satis karlihgi %9,3,
dzkaynak karlihgi ise %34,8 ile bir 6nceki yila yakin oranlarda gergeklesti. Faiz, amortisman ve vergi éncesi kar (FAVOK) %100’e yakin

bir artisla 405 milyar liradan 808 milyar liraya yiikselirken, FAVOK karliligi orani, 2,1 puan disiisle %15,4’e geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Ureticisi Nissan, Avrupa kitasinda satisa cikarilan tiim yeni model araglarini 2030 yilina kadar tam elektrikli hale
getirecegini bildirdi. Daha 6nce Ford ve Stellantis sirketleri de ayni dogrultuda planlarini duyurmustu. Volvo ise 2030 itibariyla tim

diinyada yalnizca elektrikli araglar satacagini agiklamisti.

Tiirkiye Romanya’ya dogalgaz ihra¢ edecek. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan agiklamada bélgenin
buyik enerji sirketlerinden OMV Petrom ile anlasma yapildigi ve giinlik 4 milyon metrekiipe kadar dogal gaz arzina imkan saglayan
31 Mart 2025 tarihinde sona erecek anlasma kapsaminda Tirkiye'den Romanya'ya boru hatlari ile dogal gaz ihracatina 1 Ekim'de

baslanacagi yer aldi. Daha 6nce de benzer bir anlasma yapilmis, BOTAS Nisan ayinda Bulgaristan’a dogalgaz sevkiyatina baslamisti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Net Sifir Yol Haritasi” raporunu giincelle-
di. 2021 yihinda yayimlanmis raporun 2023 giincellemesi, pandemi sonrasi
ekonomik toparlanma ve temiz enerji yatirrmlarindaki artis nedeniyle kiire-
sel 1sinmayl 2050 yilinda 1,5 derecede tutmanin mimkin olabilecegini
tahmin ediyor. 2030'a kadar emisyonlarda %80 azaltim yapilabilmesi igin
gerekli teknolojinin mevcut olduguna dikkat cekiyor. Rapor uluslararasi
ishirliklerin dGnemini 6n plana gikarirken, kiresel yenilenebilir enerji kapasi-

tesinin 2030'a kadar Ug katina gtkmasinin en fazla emisyon azaltimini sagla- -

yacagina dikkat ¢ekiyor. Rapor hakkinda bir agiklama yapan IEA icra Direk-
torl Fatih Birol, 2023 yilinda 1,8 trilyon dolar olarak tahmin edilen yatirnm
miktarinin 2030'a kadar 4,5 trilyon dolara yiikseltilmesine ihtiya¢ duyuldugunu belirtti. icra Direktorii Birol, temiz enerjiye odaklanil-

masinin fosil yakit talebini 2030'a kadar %25, 2050'ye kadar ise %80 azaltacagini da sozlerine ekledi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



