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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyirle tamamladi. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi kiiresel toparlanmayi teyit ederken, finansal piyasa-
larda risk istahi beklentilerin lizerinde sirket bilangolarindan destek buluyor.
ABD’de Ekim ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Richmond imalat
sanayi aktivite endeksi ile Eylil ayi yeni konut satis verileri beklentilerden giigli
geldiler. ABD Hazine’sinin diizenledigi tahvil ihalelerine talebin glicli gelmesi
uzun vadeli faizler Gzerinde asagi yonlu baski yapsa da finansal varliklarin per-
formanslarinda ayrisma gozlendi. ABD 2 yillik tahvilinin faizi 1 baz puan artisla
%0,45’e cikarken, 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %1,61’e indi. Dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢ kazanirken, gelismek-
te olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay kapandi. Henry Hub dogal
gaz kontrati %0,3 gerileyerek 5,9 dolar/metrekip olurken, Brent tipi ham pet-
roltn varil fiyat1 %0,5 artigla 86,4 dolara ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi diinii %0,1 diisisle tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi gelismis ekonomilerdeki guglii bilangolarla %0,2 yukarida ka-

pandi.

Yurtiginde finansal varliklar genele yayilmis olarak toparlandi. Eylil ayi verileri
resmi rezervlerde hizli artisa isaret ederken, tiirev Griin hacminde yukselis sinir-
I kaldi. Beklentilerden giiglii gelen sirket bilangolarinin etkisiyle Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %1,1 yikselis kaydetti. TL, dolar ve
euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil

faizlerinde genele yayilan diistsler gozlendi.

Yeni giine kiresel piyasalar zayif bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da riskli
varliklar Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande kaynakli endiseler ve Avustral-
ya’da aciklanan verilerin enflasyonist baskilarin sirdigini teyit etmesiyle zayif
bir seyir izliyor. Avustralya’da ¢ekirdek enflasyon 2021 {iglinci geyrekte alti yilin
zirvesine gikarken, Asya’daki islemlerde ABD 2 yillik tahvil faizi para politikasi
faizlerinde erken bir artirm olabilecegi fiyatlamasiyla 19 ayin zirvesi olan
%0,50’ye yiikseldi. Gunin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
ek olarak Eylul ayi Euro Bolgesi parasal gostergeleri ve ABD dayanikli mal sipa-

risleri verileri ile Kanada Merkez Bankasi (BoC) para politikasi karari takip edile-
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2 : Giinluk Aylik Yil Sonuna Gore
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,509 1.1% 9.1% 2.2%
BiST-30 1,626 1.1% 9.9% -0.6%
XUSIN 2,741 1.1% 12.0% 17.1%
XBANK 1,286 1.0% 6.6% -17.4%
Seviye Gﬁ'rjli.ik Axln!( Yil Sontl'nfl Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.5335 -0.5% 7.5% 28.3%
Euro/TL 11.0667 -0.6% 6.7% 21.8%
Sepet Kur* 10.2888 -0.5% 7.1% 25.1%
Euro/Dolar 1.1595 -0.1% -0.7% -5.1%
Dolar/JPY 114.14 0.4% 2.4% 10.6%
DXY 93.95 0.1% -0.4% 4.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.37% 18.53%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.10% 20.33%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.05% 7.24%
ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.63%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.38%
23 Ocak 2025 6.000% 100.63 5.78%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1792.6 -0.8% 3.4% -5.5%
Reuters/Jefferies CRB* 255.7 0.2% 5.5% 43.8%
Brent (Dolar/varil) 86.4 0.5% 9.2% 66.8%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.9 -0.3% 0.7% 131.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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cek. Yurtiginde TUIK Eyliil ayi dis ticaret verilerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dusunultyor.

ABD’de Ekim ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Eyliil ayl yeni konut satislari tahminlerin oldukga lizerinde geldi. Eyliil'de
109,8 olan Conference Board tiiketici giiven endeksi Ekim’de 108,3’e gerileyecegi tahminlerinin aksine 113,8’e yiikseldi. Ayni donemde Rich-
mond aktivite endeksi -3’ten 12'ye ¢ikarak boélgede aktivitenin glic kazandigina isaret etti. Bununla birlikte, yilliklandiriimis yeni konut satiglari
Eyliil'de bir &nceki ay seviyesine gére %14,0 artisla beklentileri asti ve 800 bin adete ¢ikti. Ulkede Agustos ayi CaseShiller konut fiyat endeksi

artisi ise %1,5 olan beklentilerin altinda %1,2 artarken, konut fiyatlarinin yillik artis hizi %20,0’dan hafif gerileyerek %19,7’ye indi.

Avustralya’da 2021 iigiincii geyrekte gekirdek enflasyon son alti yilin zirvesine gikti. 2021 (iglinci geyrekte genel tiketici fiyatlari endeksi
(TUFE) bir 6nceki ceyrege gore %0,8 ile beklentiler dahilinde artarken, yillik enflasyon ikinci ceyrekteki %3,8'den %3,0’a indi. Ayni dénemde
ceyreklik gekirdek enflasyon %0,5 olan beklentilerin (izerinde %0,7 gelirken, yillik gekirdek enflasyon %1,7’den son alti yilin en ylksek seviyesi

olan %2,1’e gikt.

TCMB Uluslararasi Rezervler ve Ddviz Likiditesi verilerine gore Eylil’de resmi rezervler hizli artarken, tiirev iriin hacminde yiikselig sinirli
kaldi. Bir dnceki aya gore resmi altin varliklar 2,1 milyar dolar gerileyerek 38,5 milyar dolar olurken, déviz varliklar 5,6 milyar dolar artisla 74,9
milyar dolara ¢ikti. Boylece resmi rezervler aylik bazda 3,5 milyar dolar artigla 121,3 milyar dolara yiikseldi. Ayni zamanda, TCMB’nin yurt igi
ve yurt disi yerlesik bankalarla yapmis oldugu finansal tiirev islemlerinden kaynaklanan net doviz ve altin yikumlulikleri aylik bazda 1,3 mil-
yar dolar artisla Eylil sonu itibariyla 68,5 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. S6z konusu tutarin yaklasik 26 milyar dolari 1 ay vadelilerden

olusuyor.

"Vergi Usul Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun", Resmi Gazete'de yayimlandi. Kanuna gore, "kiigiik esnaf" ola-
rak ifade edilen ve 850 bin civarindaki mikellef grubunun kazanglari gelir vergisinden istisna tutulurken, sosyal igerik Ureticiligi ile mobil cihaz-
lar i¢in uygulama gelistiricilig§inde kazang istisnasi getirildi. Ayni zamanda tarimsal destekleme 6demeleri gelir vergisinden istisna tutulacak ve
bu 6demelerden herhangi bir vergi kesintisi yapilmayacak. Bununla birlikte, kanunla enflasyon diizeltmesi, yeniden degerleme orani ve yeni-
den degerleme basliginda diizenleme yapilirken, Ekonomi Reformlari igerisinde yer alan varlik yonetim sirketlerine yonelik istisnalar getirilir-
ken ile kurumlar vergisi kanundaki degisiklikle nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi miessesesiyle sirketlerin sermaye yapisinin
glclendirilmesi ve 6z kaynakla finansmanin tesvik edilmesi s6z konusu olacak. Ayrica konaklama vergisinin yurrlik tarihi 1 Ocak 2022’den 1

Ocak 2023’e ertelendi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK, Ar-Ge Faaliyetleri Arastirmasi 2020 yili sonuglarini agikladi. Buna gore gayrisafi yurt ici Ar-Ge harcamasi 2020 yilinda bir 6nceki yila go-
re 9 milyar 3 milyon TL artarak 54 milyar 957 milyon TL'ye yikseldi. Gayrisafi yurt i¢i Ar-Ge harcamasinin GSYH igindeki orani bir énceki yilki %
1,06 seviyesinden %1,09’a yiikseldi. Ar-Ge harcamalarinda mali ve mali olmayan sirketler %64,8 ile en blyilk paya sahip olurken, bunu %28,4
ile yliksekogretim takip etti. Kar amaci olmayan kuruluslar %6,8 paya sahip oldu. Ar-Ge harcamalarinin 2020 yilinda %57,2'si mali ve mali ol-
mayan sirketler tarafindan finanse edilirken genel devlet Ar-Ge harcamalarinin %28,4'lind, ylksekdgretim %12,3'Und, yurt disi kaynaklar %

2,0'1n1 ve yurt ici diger kaynaklar %0,1'ini finanse etti.

Moderna, Afrika Birligi liyesi lilkelere 110 milyon doz COVID-19 asisi satmak igin anlagsmaya vardigini duyurdu. Sirket tarafindan yapilan
aciklamada, ilgili tlkelere 15 milyon dozun bu yil sonuna, 35 milyon dozun 2022 yilinin Mart ayinin bitimine ve geri kalan 60 milyon dozun da
2022 yilinin sonuna kadar gonderilecegi belirtildi. Sirketin, 2023'te Afrika'da asi dozlarini siseleme planlari oldugu ve kitada bir mRNA asisi

Uretim tesisi inga etmek icin ¢alistigi bilgisi paylasildi.

Benzinin litre fiyatr artirildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan (EPGIS) yapilan agiklamaya gore, benzinin litre fiyat

27 Ekim tarihinden itibaren pompa fiyatlarina yansiyacak sekilde 28 kurus artirildi.
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Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.’ye (BOTAS) sermaye transferi planlaniyor. Hazine ve Maliye Bakanlgi ile Strateji ve Blitge Baskanligi tara-

findan hazirlanan 2022 Yili Cumhurbaskanhgi Yillik Programi’nda sene igerisinde dogal gaz ve elektrik fiyatlarina yapilan zamlarin BOTAS ve

Elektrik Uretim A.S.’nin (EUAS) maliyetlerini karsilamakta yetersiz oldugu ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi igin bu kuruluslara sene igeri-

sinde sermaye transferi yapiimasinin planlandigi belirtildi. 2021 yilinda yagislarin mevsim normallerinin altinda kalmasinin hidroelektrik po-

tansiyelinde azalmaya neden oldugu belirtilirken, bunun sonucu olarak EUAS’In dogal gaz santrallerinden elektrik tiretimini artirmasiyla mali-

yetinin yikseldigi ve BOTAS'In da dogal gaz satis miktarinda artiglarin yasandigi dile getirildi.

Akbank, Aselsan, Eregli Demir-Celik, Otokar, Tekfen Holding, Tofas ve Tiirk Traktor 3. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti*
Akbank 3,211 2,765
Aselsan 602 1,039
Eregli Demir-Celik 5,003 4,622
Otokar 120 130
Tekfen Holding 463 408
Tofas 581 554
Turk Traktor 222 209

3¢20
1,523
1,147

582
148
-15
510
200

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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