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Kiiresel risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. Avrupa Merkez Bankasi Giinliik Degisimler

(ECB) tahminlerle uyumlu sekilde faizleri sabit tuttu. Karar sonrasi konusan ECB Baskani Christine
Lagarde enflasyonun uzun slre yiiksek kalmaya devam edecegini soyledi ve bu nedenle faizlerin de Dolar/TL BiST 100
uzun bir sire mevcut seviyelerinde tutulacagina yonelik mesajlar verdi. ABD’de Uglincli ¢eyrek 6ncl B3 A 0% 7662 A 32

buylime rakamlari agiklanirken, beklentilerin Gzerinde gelen biliyime verileri ekonomideki direnci

TR2Y TR 10Y
ortaya koydu. ABD Hazine Bakani Janet Yellen blyime verisinin ABD ekonomisi igin yumusak inise 35 A T6bp 2750 ¥ 8bp
isaret ettigini kaydederken, tiiketici harcamalarinin giliclii oldugunun altini gizdi. Son dénemde

DXY MSCI Dii
tahvil faizlerinde yasanan ytikselisin glgli ekonominin bir yansimasi oldugunu sézlerine ekledi. Bu e

1066 A 0,1% 2741 ¥ -1,1%
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan dislsle %4,85e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 4 baz puan dusugsle %2,85 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Altin (ons, $) ABD 10Y
endeksi ve MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 disls kaydetti. Dolar endeksi %0,1 1965 A 03% 485 ¥ Al
L . I . . o .
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent Brent varl ) Karbon (ton, €
tipi ham petrolin varil fiyath %2,4 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,5 disls 879 ¥ 4% 97 ¥ -03%

yasandi. Altinin ons fiyatinda %0,3 yukselis gorilda.

Yurtiginde finansal varlklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Para Politikasi
Kurulu (PPK) politika faizini 500 baz puan artirdi ve %35,00 seviyesine getirdi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,2 ve %3,0 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve kisa
vadeli TL cinsi tahvil faizleri ylkseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger

kazand.

Yeni giinde kiiresel piyasalar bir miktar toparlandi. Biyik teknoloji sirketlerinin tahminlerin
Uzerinde gelen Uglincl ¢eyrek bilangolar verileriyle risk istahi ylkseldi. TCMB menkul kiymet
tesisine iliskin duzenlemelerde degisiklige giderken, bankacilik sisteminde TL payini artirmaya
ybnelik adimlar att. Bugln kiresel tarafta ABD Eylul ayi bireysel tiketim harcamalari endeksi (PCE)
verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise TCMB’nin athg sadelesme adimlarinin etkileri yakindan takip

edilecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi durusunu degistirmedi. Beklentilerle uyumlu olarak dinkl toplantisinda ECB, %4,00
olan depo faizini, %4,50 olan temel refinansman faizini ve %4,75 olan marjinal fonlama faizini degistirmedi. Karar sonrasi yayinlanan
aciklamada, son verilerin enflasyon goriinimi konusunda 6nceki degerlendirmelerini teyit ettigini sdylerken, enflasyonun uzun sire
yuksek kalacagi ve yurtigi fiyat baskisinin giiglii oldugu tespitlerini yineledi. Bununla birlikte, gegmiste yapilan sikilastirma adimlarinin
finansman kosullarina etkilerinin siirdiigliniin ve bu sayede temellere iliskin bir cok gostergede iyilesme kaydedildiginin altini gizdi.
ECB Baskani Christine Lagarde ise Euro Bolgesi ekonomilerindeki zayifliklari isaret ederken, gériiniim tzerindeki risklerin asagi yonli
oldugunu belirtti. Jeopolitik gelismelere dikkat ¢ekerken, enerji fiyatlari ve gidanin enflasyon gorinimi Gzerindeki yukari yonla

riskleri besledigini hatirlath.

ABD’de liglincii ceyrek 6ncii bilylime rakamlarn beklentilerin {izerinde geldi. ABD’de gayrisafi yurtigi hasila (GSYH) Uglinci ¢eyrekte
yilliklandiriimis olarak %4,9 artis gosterdi ve %4,3 olan beklentileri geride birakti. Bireysel harcamalar %4,0 artis gosterdi ve biylimeyi
destekleyen ana kalemlerden birisi oldu. Bununla birlikte ¢ekirdek bireysel tiiketim harcamalari fiyat endeksinde artis hizi %3,7’den %

2,4’e yavagsladi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri beklentiler dahilinde 500 baz puan artirarak %30,00°dan %35,00’a ¢ikardi.
Dezenflasyonun en kisa siirede tesisi, enflasyon beklentilerinin gipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina
alinmasi icin parasal sikilastirma siirecine devam ettigini ve bu siireci destekleyecek kararlar almay: sirdirecegini yineledi. Bununla
birlikte, jeopolitik gelismelerin, enflasyon goriinimiinde petrol fiyatlari kaynakh risk olusturduguna dikkat ¢ekti. Metinde TCMB
enflasyon goriiniimiine dair daha temkinli bir dil kullanirken, ekonomideki dengelenmeye atif yapti. TCMB para politikasi kararlarina
iliskin sozli yonlendirmesinde degisime gitmedi. Politika faizinin, enflasyon ana egilimini geriletecek ve orta vadede enflasyonu %5

hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirlenecegi ifadesini aynen korudu.

TCMB menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemelerde degisiklige giderken, bankacilik sisteminde TL payini artirmaya yonelik
adimlar ath. Buna gore bankalarca kullandirilan Tirk lirasi cinsinden nakdi krediler Gzerinden %30 oraninda menkul kiymet tesisi ve
bankalarca satin alinan reel kesimin ihrag ettigi menkul degerler tGzerinden %30 oraninda menkul kiymet tesisi uygulamalarina son
verildi. Bankalarin TL ticari kredilere referans oranin 1,8 katinin lzerinde uyguladiklari faiz/kar payi oranina gére menkul kiymet tesisi
uygulamasi ve faktoring sirketlerinin faktoring alacaklarina referans oranin 2,7 katinin tzerinde uyguladiklari faiz oranina gére menkul
kiymet tesisi uygulamasi kaldirildi. Kur korumali hesaplarin (déviz dontisiimli) yenilenmesi ve TL gegisi ile TL payinin artirilmasina
iliskin maddeler menkul kiymet diizenlemesinden cikarildi. Yabanci para mevduat icin tesis edilen zorunlu karsiliklar Gzerinden
komisyon alinmasi uygulamasinda kur korumali hesaplarin (déviz donlstiimli) yenilenmesi ve TL gegisi ile TL payinin artirilmasina
yonelik degisiklikler yapilacak. TL'ye gecis orani %10’dan fazla olan bankalarin hedefi asan kismi yenileme hedefine sayilacak. Gergek

kisilere ait TL mevduatin pay! i¢in daha 6nce belirlenmis olan %2,5 artis hedefi %3,5’e yikseltilecek.

Ekim’in glincii haftasinda TCMB rezervlerinde artig gozlendi. 20 Ekim’de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik
2,4 milyar dolar artarken, déviz rezervleri yaklasik 0,7 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 126,1 milyar dolara gikarken, net

rezervler de 22,1 milyar dolardan 22,6 milyar dolar seviyesine ¢ikti.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilngl 20 Ekim haftasinda Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Portfdy Hareketleri (Milyon $)
negatif seyrini siirdiirdii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden 800

' Hisse Senedi mmmmm DiBS OST e Toplam
arindirilmis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler 20 Ekim’de biten
haftada 106,8 milyon dolar karsihgi Tirk hisse senedi satisi yaparken, -

devlet i¢ borglanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 8,5 milyon dolar

artirdilar. Boylece hafta genelinde yabancilar toplamda 99,1 milyon

dolarlik Turk finansal varlik satisi yapmis oldular. -600
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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20 Ekim’de biten haftada yurtici yerlegiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 0,5 milyar dolar artis gésterdi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar gerilerken, tiizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak 0,9 milyar dolar yikseldi. 20 Ekim 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP

mevduat miktari, gegen yilin ayni ddnemine gore %15,1 azalarak 208,3 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Eregli Demir-Celik ve Kog Holding 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Geyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G22
Akbank 20,447 19,502 17,066
Eregli Demir-Celik 41 -1,900 2,565
Kog Holding 36,303 29,205 19,859

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Turk Eximbank, uluslararasi piyasalarda 500 milyon dolar tutarinda tahvil ihraci gergeklestirdi. Tirk Eximbank'tan yapilan
aciklamaya gore, basta Avrupa, ABD ve Asya olmak lizere farkh cografyalarda yerlesik 120'ye yakin uluslararasi yatirrmcinin ilgi

gosterdigi yurt disi tahvil ihracina, ihrag tutarinin yaklasik 4 kati talep geldi.

Avrupa Birligi Enerji islerinden Sorumlu Komiseri Kadri Simson, Tiirkiye ile isbirligi firsatlarini arirmaya odaklanacaklarini soyledi.
Tirkiye Riizgar Enerijisi Birligi’nin (TUREB) WindEurope isbirligi ile diizenledigi toplantida konusan Simson, “Tiirk firmalari AB tiirbin
Ureticilerinin ana ortaklarindan biridir. Turkiye'nin deniz Gisti de dahil olmak Uzere riizgar gliciini artirmak icin iddiali planlari var.
Tirkiye pazar AB'li Ureticiler i¢in cok 6nemli. Birlik, AB rlizgar Ureticilerine verdigimiz destegin Turkiye'ye de fayda saglayacagini
umuyor. Glvenilir bir ortagin saglam Uretim temeline glivenebileceginizi de biliyorsunuz. Biz de bu alanda mevcut zorluklarin
Gstesinden gelmek, rizgar enerjisinin entegrasyonunu kolaylastirmak ve bu alandaki Gretim kapasitesini artirmak igin Tirk

ortaklarimizla birlikte ¢alismaya haziriz.” ifadelerini kullandi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



