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Gegtigimiz hafta kiiresel risk istahi olumlu siyasi gelismeler ve beklentileri asan
makroekonomik veriler esliginde gii¢ kazandi. Piyasalar genelinde pozitif momentum

korunurken, ABD-Cin hattinda jeopolitik belirsizliklerin azalmasi, ABD’de agiklanan Eylil Giinliik Degisimler

TUFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve ligiincii ceyrek bilango sezonundaki giiglii
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ABD Bagkani Donald Trump’in Asya turu oncesinde Malezya’da gergeklestirilen 6n ’ ’
goriismeler ABD-Cin hattinda gerilimin azaldigi ve diplomatik zeminin giiglendigi
sinyallerini verdi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Ticaret Temsilcisi Jamieson
Greer’in Cinli mevkidaslariyla Malezya’da yaptigi hazirlik toplantilarinin sona ermesinin
ardindan her iki tarafin da olumlu agiklamalari 30 Ekim'de Giiney Kore'de
gerceklestirilecek Trump—Xi zirvesine yonelik iyimser beklentileri artirdi. Her iki taraf da
basina yaptigi aciklamalarda Vasington-Pekin ticaret ve ekonomik iliskileri hakkinda
umut verici mesajlar verdi. Trump ve Xi, Gliney Kore’deki APEC Zirvesi 6ncesinde kritik
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bir gorisme yapacak. Beyaz Saray goriismenin 30 Ekim Persembe giini, zirvenin 31 Ekim’deki baslangicindan hemen 6nce
gerceklesecegini acikladi. Gorlismede Cin'in ABD’den genis c¢aph soya fasulyesi alimi ve %20 oranindaki fentanil
tarifelerinin kaldirilmasi gibi bagsliklarin giindeme gelmesi bekleniyor. Ote yandan, Cin tarafinin Bagkan Trumpgin ilk
donemine kiyasla daha temkinli ve direngli bir tutum sergiledigi izleniyor. Pekin yonetimi anlamli taviz vermekten
kaginirken nadir elementler ve tarim Urinleri gibi stratejik alanlarda karsi hamlelerini sirdlrliyor. Beyaz Sarayin, Cin’in
2020 ticaret anlasmasina uyumunu sorusturmak lizere Cuma giinii resmi bir siire¢ baslatmasi ise gerginligin yeniden

tirmanabilecegine isaret ediyor.

Haftaya kiiresel merkez bankalarinin faiz kararlari damga vuracak. Sirasiyla Kanada Merkez Bankasi’nin (BoC) Carsamba
sabahi 25 baz puanlik faiz indirimi gerceklestirmesi, ABD Merkez Bankasrnin (Fed) ayni giin 25 baz puanlik indirim
aciklamasi ve miktarsal sikilasirmanin sonlandirildigini duyurmasi, Japonya Merkez Bankasfnin (Bol) politika faizini sabit

tutmasi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ise Persembe gilinii faiz oranlarinda degisiklige gitmemesi bekleniyor.

Rusya’ya yonelik ABD yaptirimlari sertlesti. ABD’nin Rosneft ve Lukoil’i hedef alan yeni yaptirimlar agiklamasi sonrasinda
petrol fiyatlarinda yiikselis kaydedildi. Bu durum tiiketici harcamalari (izerinde baski yaratabilecegi ve enflasyonist baskilan
artirabilecegi beklentisiyle tahvil faizlerinde yukari yonlii harekete yol acti. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) liyesi
Kuveyt, olasi arz sorunlarini dnlemek adina tGretim artirmaya hazir oldugunu belirtirken, Suudi Arabistan Veliaht Prensi'nin

Kasim ayinda Beyaz Saray ziyareti, arz kaynakli sok riskine iliskin endiseleri sinirladi.

Baskan Trump, Ontario hiikiimetinin yayimladigi tarife karsiti reklam nedeniyle Kanada ile tiim ticaret goriismelerinin
sonlandirildigini agikladi. Trump, Kanada'nin, ABD'nin 40. Baskani Ronald Reagan'in gimrik vergilerine iliskin eski bir
konusmasini garpitarak kullanan bir reklam yayinladigini belirterek bu Ulkeye uygulanan tarifeyi %10 artiracagini duyurdu.

Tarifenin yururliGge giris tarihi heniiz belirsizligini koruyor.

ABD bilango sezonu giiclii bir goriiniim sergilemeye devam ediyor. Sirketlerin maliyet optimizasyonu, secici fiyat artislari
ve tedarik zinciri yeniden yapilanmalari karlihg1 destekleyen ana unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Mevcut durumda S&P 500
sirketlerinin yaklasik %28’i bilangolarini agiklarken bunlarin %85’ hisse basina kar tahminlerini ortalama %7,7, %69’u ise

gelir beklentilerini ortalama %2,4 oraninda asti.

ABD’de aciklanan Eyliil TUFE verisi piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Eneriji fiyatlarindaki artisa ragmen, konut ve
gida maliyetlerindeki gerileme manset enflasyonu sinirladi. Bu goriiniim, ABD Merkez Bankasrnin (Fed) yilin kalaninda iki
adet 25 baz puanlik faiz indirimi gerceklestirecegi ve miktarsal sikilastirmayi sonlandiracagi yoniindeki beklentileri

glclendirdi. Piyasalar bu duyurunun 29 Ekim toplantisinda yapilabilecegini fiyathyor.

Giiniin veri giindeminde yurt igcinde Ekim donemi kapasite kullanim orani, imalat sanayi giiven endeksi ve Eyliil ayi
igsizlik orani izlenecek. Kiiresel cephede ise Almanya’da Ekim ayi Ifo is iklimi gliven endeksi ile ABD tarafinda Eylil

dayanikli mal siparisleri verisi takip edilecek.

ABD’de Eyliil ayinda enflasyon beklentilerin hafif altinda geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,3 yiikselirken,
yillik enflasyon %2,9’dan %3,0’a cikti. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2 artti ve yillik gekirdek enflasyon %3,1’den %3,0’a

geriledi.

ABD’de Ekim ayi1 dncii PMI verileri Ekim ayinda yiikselis kaydetti. imalat PMI 52,0’dan 52,2’ye, hizmet PMI da 54,2’den
55,2'ye cikti. Boylece bilesik PMI 53,9’dan 54,8’e toparlandi.
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Euro Bolgesi Ekim ayi 6ncii PMI verileri aktivitede toparlanma sinyalleri verdi. Euro Bolgesi’nde imalat PMI 49,8’den
50,0’a, hizmet PMI 51,3’ten 52,6’ya yiikseldi. Almanya’da imalat PMI 49,5’ten 49,6’ya sinirli iyilesirken, hizmet PMI
51,5'ten 54,5’e ¢ikti. Ayrica, ingiltere’de imalat PMI 46,2’den 49,6’ya, hizmet PMI 50,8’den 51,1’e toparlandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini yayimladi. Buna gore, sirket son ¢eyrekte 2,3 milyar TL net zarar kaydetti. Piyasa

beklentisi 1,8 milyar TL net zarar yoniindeydi. Sirket gectigimiz yilin ayni dénemini 6,4 milyar TL net zarar ile kapatmisti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Yuzyilin Konut Projesi'ne iliskin detaylari agikladi. Projenin tanitim toéreninde
konusan Cumhurbaskani Erdogan, proje kapsaminda 81 ilde 500 bin konut insa edilecegini hatirlatti; konutlarin %10
pesinat ile 240 aya varan vade imkanlari ile satisa sunulacagini duyurdu. Proje kapsaminda ayrilan kontenjanlar sehit
yakini, gaziler ve engelliler icin %5, emekliler icin %20, ¢ ve daha fazla ¢cocuklu aileler i¢in %10, gencler (18-30 yas) icin ise
%20 olarak belirlendi. Proje kapsaminda istanbul'da insa edilecek 100 bin konuta ek olarak 15 bin kiralik konut da

Uretilecek. Bu konutlar piyasa rayi¢ bedelinin altindan kiraya verilecek.

Bitkisel Uretim 2. Tahmini'ne gore 2025 yilinda bitkisel iiretimin bir onceki yila kiyasla azalmasi bekleniyor. TUiK
tarafindan yayimlanan tahmine goére tahillar ve diger bitkisel triinlerde %10,4, sebzelerde %0,8, meyveler, icecek ve

baharat bitkilerinde ise %30,4 oraninda azahls 6ngoriliyor.

Avrupa Birligi (AB) kritik hammadde kaynaklarina erisimi giivence altina almayi amaglayan RESourceEU plani {izerinde
calisiyor. AB Komisyon Baskani Ursula von der Leyen’in acgiklamalarina gore plan dongisel ekonomi perspektifi ile
baslayarak kritik hammaddelerin gikariimasi, atiklarin azaltilmasi ve siirdirilebilir kaynak yénetiminin tesvik edilmesine
odaklanacak. Bununla birlikte, Avrupa’da kritik hammaddelerin Uretimi ve islenmesi icin stratejik projelere yatirnm
artirilacak. Ayrica Ukrayna, Avustralya, Kanada, Kazakistan, Ozbekistan, Sili ve Gronland gibi ulkelerle hammadde

ortakliklari Gizerine ¢alismalar hizlandirilacak.

TSKB, Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) ile beraber Biiyiime i¢in Uyum Finansmani Projesi'ni hayata gegirdi.
IBRD kismi garantisi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig| karsi-garantisiyle hayata gegirilen proje ile TSKB 300 milyon euro
finansman sagladi. S6z konusu kaynak ile TSKB, Tirkiye genelinde iklim risklerine direngliligin gelismesine katkida
bulunmayi amagliyor. IBRD ile toplam 600 milyon euro tutara ulasacak projenin ilk asamasini olusturan kredi, yerli

firmalarin iklim risklerine karsi daha direngli ve rekabetgi bir yapiya ulagsmalarinin hizlandirilmasini amaghyor.

TUIK yiiksekogretim beyin gogii istatistiklerini yayimladi. Buna
gore 2024 yilinda yiksekogretim mezunlarinin beyin gogl orani bir
onceki yila gore degismeyerek %2,0 seviyesinde kaldi. Bu oran
kadinlarda %1,6, erkeklerde ise %2,4 olarak gergeklesti. Devlet
Universitesi mezunlarinda beyin goé¢l orani %1,7 olurken, vakif
Universitesi mezunlarinda %4,3 olarak kaydedildi. Vakif univer-

sitelerinde tam burslu mezunlar %8,3 ile en yiksek beyin goci ®

oranina sahip grubu olusturdu. Alan bazinda degerlendirildiginde,

bilisim ve iletisim teknolojileri %6,7 ile en yiiksek beyin gogl
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oranina sahip egitim ve 6gretim alani oldu. Mezun olunan lisans bélimleri incelediginde ise %15,0 ile molekiler biyoloji ve
genetik mezunlari ilk sirada yer aldi. Ogrenim diline gére Fransizca egitim alan mezunlarin %9,9 ile en yiiksek beyin gégii
oranina sahip oldugu goérildi. Mezunlarin en ¢ok gog ettigi tilke %19,6 ile Amerika Birlesik Devletleri (ABD) olurken, bu
Ulkeyi Almanya (%19,4) ve Birlesik Krallik (%11,3) izledi. ABD’ye go¢ etmeyi tercih eden mezunlar arasinda en fazla paya
sahip olan lisans programi elektrik-elektronik muhendisligi oldu, Almanya ve Birlesik Krallik’i ise en c¢ok bilgisayar

muhendisligi mezunlari tercih etti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



