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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Kasim ayi Giinliik Degisimler

dncii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verileri karisik bir tablo ¢izdi. imalat PMI 50,0’dan 49,4’e
gerileyerek daralma bolgesine gecerken, hizmet PMI 50,6’dan 50,8’e ylikselerek beklentileri asti. Dolar/TL BiST 100
Almanya’da agiklanan Uglincl gceyrek bliyime rakamlari 6nci verileri teyit ederken, Kasim ayi is 2% A 0% 7960 A 0B%

alemi giiven endeksinde (Ifo) artis gozlendi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
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enflasyonla micadelede ECB’nin artik sikilaghrmaya ara verip bekle-gér moduna gecebilecek 105 ¥ -6bp 2839 ¥ 32bp
noktada oldugunu soyledi. Almanya’da siiregelen bitce tartismalari tahvil faizlerini yukar
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cekerken, Almanya 10 yillk tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,65, ABD 10 yillik tahvil faizi de 7 baz i
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puan yikselisle %4,48 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 artis gorildi. Dolar endeksi %0,4 Altin (ons, $) ABD 10Y
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. Brent tipi 200 A 0% e A Tbp
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ham petrolin varil fiyatt %1,0 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,7 arts Brent varl ) Karbon (ton, €
gobzlendi. Altinin ons fiyat1 %0,5 yiikseldi. 806 ¥ -10% 66 = 00%

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Haftanin son
giniinde Kasim ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel given endeksi verileri
yayimlandi. Resmi Gazete'de yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'ne gore, yeniden
degerleme orani, bu yil igin %58,46 olarak tespit edildi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,8 ve %0,9 artigla kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli
tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Gin’den gelen verilerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. israil ve
Hamas arasindaki gegici ateskesin uzatilabilecegi haberine karsin, Cin’den gelen zayif ekonomik

aktiviteye dair veriler risk istahini sinirliyor. Bugiin kiiresel tarafta ABD Ekim ayi yeni konut satis
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

rakamlari agiklanacak. Ayrica ECB Baskani Christine Lagarde’in Avrupa Parlemontosu’nda yapacagi konusma takip edilecek. Yurtiginde

ise makroekonomik veri akisi sakin.

Almanya’da iiglincii ceyrek biiylime rakamlari oncii verilerle uyumlu geldi. Buna gére Almanya ekonomisi tiglincl geyrekte geyreklik
bazda %0,1 daraldi. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére %0,4 dusus

kaydedildi.

Almanya’da is alemi giiven endeksinde (Ifo) Kasim’da genele yayilan bir artis goriildii. Endeks Ekim ayindaki 86,9’dan 87,3’e

yukseldi. Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda, mevcut durum endeksi 89,2’den 89,4’e, beklenti endeksi de 84,8’den 85,2’ye ¢ikti.

Kasim ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
110 em— i malat Hizmet eemmmmPerakende e ingaat

kullanim orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdiler.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere gore, Kasim ayinda reel %
sektor giiven endeksi Ekim ayindaki 105,3’ten 103,9’a geriledi. .,
imalat sanayi kapasite kullanim orani ise Ekim ayindaki %76,8’den

95
Kasim’da %77,5’'e ¢ikti. Ayni donemde hizmet sektori gliven

endeksi 113,6’dan 110,9’a, perakende sektorii giiven endeksi

113,9’dan 111,7’e gerilerken, insaat sektori glven endeksi =

89,1’den 91,0’a yukseldi. Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Yatinm Taahhiitli Avans Kredisi (YTAK) cercevesinde stratejik iirlin ve alanlar belirlendi. 1 milyar TL ve Uzeri dizeyde yatirm
projeleri icin 281 iiriinden olusan Stratejik Oncelikli Uriin ve 261 basliktan olusan Teknoloji Alanlari Listesi yayimlandi. Programin,
yatirimcilarin uzun vadeli ve uygun kosullarda yatirim kredisine erisimini saglamasi, yiiksek teknoloji yatirimlarini hizlandirmasi ve cari
denge ile fiyat istikrarina katki saglamasi 6ngoriliiyor. Yatirim taahhitli avans kredisi yeni uygulama gergevesine goére; firmalarin
yatinm projeleri i¢in alacaklari Teknoloji/Strateji puani dikkate alinarak, toplam yatinm tutari en az 1 milyar TL olan yatirm
projelerine araci bankalar kanaliyla YTAK tahsis edebilecek. Azami 10 yil vadeli olarak kullandirilacak kredilerin faiz orani; Teknoloji/
Strateji puani, yatirim kapsaminda yurtdigindan saglanan finansman orani, finansal saglamlik degerlendirmesine bagli olarak %30 ile
%15 araliginda belirlenecek. Yeni YTAK programina yillik 100 milyar Turk lirasi limit tahsis edildi. Program kapsaminda 3 yil boyunca

toplam 300 milyar TL limit tahsis edilmesi bekleniyor.

Teknoloji/Strateji Degerlendirme Kriteri Agirlik
Yatirmin ilgili sektorde rekabetgiligi ve teknolojik kapasiteyi artiracak nitelikte ve ekonomik dlgekte olmasi %15
Yatirimda yerli makine kullanimi %5
Uretimde yerli girdi ve yurt ici katma deger potansiyeli %15
Yatirim ile olusturulacak ilave kapasitenin ve yurt igi iretimin ithal ikame etkisi ve ihracat potansiyeli %35
Projenin Uretilecek Griin veya bu Griinln ara girdi olarak kullanildigi Griinler bakimindan, belirgin kapasite artigi %25
olusturularak tlke arz surrekliligi, glivenligi ve fiyat istikrarina katki saglamasi ?
Projenin yesil Uretim performansi ve siirdirilebilirlige katkisi %5
Kriterlere gére agirhkl toplam puan %100
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Sirket ve Sektor Haberleri
Kiltiir ve Turizm Bakanhgi, Ekim ayi yabanci ziyaretgi sayisini
acikladi. Gegtigimiz ay Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gegcen
yilin ayni ayina gore %3,8 oraninda artarak 5,79 milyon oldu. Yilin ilk

10 ayinda yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %13,3 yiikseldi ve 44,88
milyona ulasti.

2022 yili Ulusal Enerji Denge Tablolari yayimlandi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgl tarafindan yayimlanan tablolara gére, 2022 yili
birincil enerji arzi yillik bazda %1,0 azalarak 157,8 milyon ton esdeger
petrole (mtep) geriledi. 2022 vyilina iliskin toplam nihai ener;ji

tiiketimi ise yillik bazda %2,8 azalarak 120,4 mtep olarak kaydedildi.

Yabanci Turist Girigleri Goriiniimii
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Kaynak: Kiilttir ve Turizm Bakanlig, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



