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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhiklar diin zayif performanslar sergiledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) son
para politikasi toplanti tutanaklar Fed yetkililerinin 6niimizdeki déneme iliskin faiz
indirimlerinin kademeli olarak yapilmasindan yana oldugunu gosterdi. Yetkililerin
enflasyonu diisirmede kaydedilen ilerlemenin sekteye ugramasi durumunda faiz
indirimlerine ara verilmesi olasiligini ele aldigi gorildi. ABD’de Conference Board
tiketici given endeksi Kasim’da artis gosterirken, llkede yeni konut satislari Ekim
ayinda beklentilerin altinda gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dyesi Luis de
Guindos, ECB’nin enflasyon tahminlerinin gerceklesmesi durumunda faizlerde daha
fazla indirimin gelebilecegini sdyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,30’a
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,20 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar
endeksi %0,2 ylikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilese de,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde ABD ve (Cin borsalarindaki pozitif
kapanislarin etkisiyle %0,2 artis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,3,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,8 diists kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,3
yukseldi ve Bitcoin %2,2 distsle 91 bin 653 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TCMB Kasim
ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
sosyal medya hesabinda yaptigi agiklamada, dezenflasyon sirecinin tim kesimlerde
enflasyon beklentilerini olumlu etkiledigini ve beklentilerdeki bu iyilesmenin

enflasyondaki katiliklarin azalmasini destekledigini ifade etti. Borsa istanbul gdsterge
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,2 ve %0,4 diisiisle kapatti. Ulke risk primi hafif yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi

tahvil faizlerinde disilis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk igstahi karisik bir seyir izliyor. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 50 baz puan asag cekerek %4,25’e getirdi. israil ve Lilbnan’in, ABD’nin arabuluculugunda 60 giinliik bir
ateskes anlasmasina vardigi duyuruldu. ABD’de segilmis baskan Donald Trump, Ulusal Ekonomik Konseyi’ni yénetmesi icin
Kevin Hassett'i ve ABD Ticaret Temsilcisi olarak da Jamieson Greer’i atayarak ekonomi ekibindeki iki pozisyonu
doldurdu. Yurticinde Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gére yeniden degerleme orani 2024 yili igin %43,93 olarak tespit
edildi. Bugln kiresel tarafta ABD Uglnci ¢eyrek blylime verisi ikinci okumalari ile Ekim ayi dayanikli mal siparisleri,
bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ve bekleyen konut satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Baskani

Fatih Karahan istanbul Sanayi Odasr'nda (iSO) bir konusma gergeklestirecek.

ABD’de Kasim ayi Conference Board tiiketici giiven endeksi artis kaydederken, Ekim ayi yeni konut satiglari zayif bir
tablo ¢izdi. Ekim’de 109,6 olan Conference Board tiiketici giiven endeksi Kasim’da hem mevcut durum hem de beklentilere
iliskin alt endekslerin artigiyla 111,7’ye yiikseldi. Ekim’de yeni konut satiglarinin yilliklandirilmig seviyesi bir 6nceki aya gore
%1,8 olan tahminlerin 6tesinde %17,3 geriledi. Eylil'de S&P Corelogic konut fiyat endeksi aylik bazda %0,3’lik tahminlerin
altinda %0,2 artarken, konut fiyatlarinin yillik artisi %5,2’den %4,6’ya hiz kesti.

TCMB verilerine gore Sektorel Enflasyon Beklentilerinde iyilesme Kasim’da devam etti. Ekim’de %27,9 olan piyasa
katihmcilarinin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon beklentileri, %27,2 seviyesine inerken, reel sektor i¢in 1,7 ylizde puan
azalarak %47,8 seviyesine geriledi. 12 ay sonrasi i¢in hanehalkinin enflasyon beklentisi ise 3,1 ylizde puan iyileserek %64,1

seviyesine diisti.
Sirket ve Sektor Haberleri
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Tiirkiye’de giines enerjisinin puant elektrik talebini karsilama orani 2017’den bu yana yedi kat artarak %2,5’ten %18’e
yiikseldi. Ember Climate’in yeni calismasina gore elektrik tiketiminin en yiksek oldugu talep seviyesini gosteren puant
talep son 5 yilda 8,7 gigavatsaat (GWh) artarak 55,1 GWh'e ulasirken, bu artisin %70’i giines santralleri tarafindan
karsilandi. Bu artis glines enerjisinin Tirkiye’'nin enerji sisteminde artan rolinl gosterirken, yatirimlarin artmasi ve
depolama ¢ozimlerinin gelismesiyle artisin devam etmesi bekleniyor. Calisma 2024 yilinda glines enerjisinin puant talep
saatinde 10 GWh’den fazla elektrik Greterek 10 milyondan fazla insanin elektrik ihtiyacini karsiladigini vurguluyor. Bununla
birlikte Ember Climate iklim degisikliginin etkisiyle her yil artan sicakliklara paralel olarak artan sogutma ihtiyacinin

karsilanmasinda giines enerjisinin kritik bir ¢c6ziim olarak 6éne ¢ikmaya devam edecegini belirtiyor.
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Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Humberto Lopez Tirkiye'nin
elektrik altyapisinin giiglendirilmesi gerektigini belirtti. Basinda
¢ikan habere gore Direktor Lopez Diinya Bankasi’nin Tirkiye'nin
iletim hatlarini iyilestirmek igin toplam 1,5 milyar dolarlik yatirrm
taahhiit ettigini hatirlatirken, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD) ve Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile birlikte sanayi sekto-

rine yonelik 5 milyar dolarlik finansmanin imzalandigini da anim-

satti. Alman Kalkinma Bankasi (KfW) Ankara Direktoru Kirk Mildner ~
ise Ulkedeki yesil finansman portféylerinin 1,4 milyar euro diizeyin-

de oldugunu ve 2024 yilinda Tirkiye’de 12 milyar eurodan fazla yesil tahvil ihrag ettiklerini belirtti. Bununla birlikte, Direk-
tor Mildner kalkinma bankalariyla is birligi icinde kamu sektoriinde faaliyet gosterdiklerini vurgularken, 6zellikle okullarda

enerji verimliligi calismalarina odaklandiklarini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



