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ABD Merkez Bankasi Fed’in Bej Kitap raporu yayimlandi. Rapor ekonomiyle ilgili
mevcut goriinimi biyik 6lglide teyit etti. istihdam tarafinda biyiik capl isten

¢ikarmalar yasanmasa da ise alimlarin sinirli kaldigi; buna karsin enflasyonun yiksek Giinliik Degisimler

seyrini korudugu, sirketlerin ise glimriik vergilerinin etkisini tiiketici fiyatlarina tam
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yuksek gelirli tuketiciler digindaki kesimlerde harcamalarin azaldigini agiklayarak
blylime ve istihdam manzarasinin, enflasyon goérinimiindeki bozulmadan daha hizli TR2Y TR10¥
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zayifladigini ortaya koyarak hafif giivercin bir tablo ¢izdi. Nitekim, Chicago PMI endeksi
de Kasim ayinda beklentilerin gerisinde kalarak 36,3 seviyesine indi; bu veri Ekim DXY MSCI Diinya
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ayindaki 43,8 dizeyinin ve 43,6 olan piyasa beklentisinin belirgin sekilde altinda kaldi.
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ash. BIST 100 endeksi diine 17 puanlik artisla basladi. Seans boyunca dalgali bir
gorinim sergileyen endeks kapanisa yaklasirken alim tarafinin 6ne c¢ikmasiyla giini

ylzde %0,53 oraninda yiikselisle 10.915 puan seviyesinden tamamladi.

ABD yoénetimi Cin menseli sanayi ve tibbi iiriinlere yonelik 178 kalemlik giimriik
vergisi istisnasinin gecerlilik stiresini yaklasik bir yil uzatti. Daha 6nce 29 Kasim 2025’te
sona ermesi planlanan tarife istisnalarinin stiresi 10 Kasim 2026’ya kadar uzatilmis oldu.
Karar, Cin ve ABD’nin kasim ayi basinda ticaret ve ekonomi alaninda bir anlasmaya

varmasinin ardindan alindi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Asya cephesinde hem para politikasina iliskin adimlar hem de jeopolitik gelismeler piyasalarin odaginda yer aldi.
Japonya Merkez Bankasi’nin (Bol) yakinda gelebilecek bir faiz artisi icin piyasalari hazirladigina dair haber akisi izleniyor.
BoJ'un yendeki sert deger kayiplarina yénelik endiselerin yeniden éne ¢ikmasi ve faizlerin dislk tutulmasina yonelik siyasi
baskinin azalmasiyla birlikte dnceki sahin séylemlerini canlandirdigi goruliyor. Tayvan Devlet Bagkani Lai Ching-te tlkenin
savunma kapasitesini gliclendirmek amaciyla tarihi nitelikte 40 milyar dolarlik ek savunma butgesi ¢agrisinda bulundu. Cin

ise Trump-Xi telefon goériismesinin ardindan ABD’den soya fasulyesi alimlarini artirdi.

Yurticinde diin TCMB Baskani Fatih Karahan’in agiklamalan takip edildi. Bagkan Fatih Karahan TL’de yasanan reel
degerlenme ile talepteki dengelenmenin enflasyonla miicadeleye destek verdigini, beklentilerden de o6niimizdeki
donemde destek almayl umduklarini ifade etti. TCMB'nin faiz indirimlerinin son dénemde piyasa faizlerine yansidigini ve
beklentilerin de aktarim mekanizmasi agisindan 6nemli oldugunun altini gizdi. Bugiin yurtici veri glindeminde Ekim ayi dis
ticaret istatistikleri, Kasim ayi ekonomik gliven endeksi ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri 6ne cikiyor.
ABD’de Siikran Guni tatili nedeniyle 6nemli bir veri akisi beklenmezken Avrupa’da Almanya’nin Aralik ayr GfK tiiketici

gliven endeksi takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi 800,5 milyon dolar ve 331,1 milyon euro tutarinda 371 giin vadeli siirdiiriilebilir sendikasyon kredisi
anlagsmasi imzaladi. Sendikasyon kredisinin, en yliksek tutarla katilan bankalara ait béliminin toplam maliyeti; dolar dilim

icin SOFR+%1,50, euro dilimi igin Euribor+%1,25 olarak gergeklesti.

Avrupa Parlamentosu ormansizlagsma yasasinin yiiriirliige girmesi-
ni bir sene erteleme y6niinde oy kullandi. Buna gore biyik islet-
meler 30 Aralik 2026, kiiglik ve mikro isletmeler ise 30 Haziran 2027
tarihine kadar ormansizlasma yasasinin yikiamliliklerine uyum
saglamak zorunda olacak. Parlamento ayni zamanda 30 Nisan 2026
tarihine kadar yasanin etkilerine ve idari yikine iliskin bir basitles-

tirme incelemesi de talep etti. Yasa ile hesaplamalara gore kiresel

ormansizlasmanin %10'unundan sorumlu olan Avrupa Birligi'nin
gerceklestirdigi orman hasarina sebep oldugu tespit edilen belirli

emtialarin ithalatinin kisitlanmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



