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Noel doniisii piyasalarda hizh toparlanma dikkat ¢ekiyor. S&P 500 ve Dow Jones
endeksleri Noel sonrasi ilk islem gliniinde %5'er Nasdaq ise %5,8 ylikselerek nemli
bir geri donus gergeklestirdiler. Dow Jones endeksi diin 1.000 puandan fazla ylk-
seldi. Amazon ve bilgi teknolojilerine yonelik hisseler yikselise onciilik etti ve S&P
endeksinde yer alan 505 hissenin 504'U ylkseldi. Yiikseliste Beyaz Saray Ekonomi
Danigsmanlari Konseyi Baskani Kevin Hasset'in, ABD Baskani Donald Trump'in FED
Baskani Jerome Powell'l gérevden uzaklastirmayacagini sdylemesi de etkili oldu.
Hassett, ABD bankalarinin bir likidite krizi ile karsi karsiya olmadigini da sozlerine
ekledi (ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in gectigimiz haftasonu ABD’nin buytk
bankalarinin yoneticilerine likiditelerinin yeterli olup olmadigini sormasi piyasada
blyuk tedirginlik yaratmisti). Yatirimcilar, ABD ticaret ekibinin Cinli yetkililerle go-
rismek Uzere 7 Ocak haftasinda Beijing'e gidecegine iliskin basinda ¢ikan haberler-
den de destek buldular. ABD hisse senetlerinde 2009 yilindan bu yana gortlen en
glclu yukselisin ardindan Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI
endeksi %0,8 artisla sekiz haftanin dip seviyesinden toparlandi. Japonya'da islem
goren hisse senetleri ise ralliyi ikinci gline tasidi. Japonya'nin Nikkei endeksi Sali
glinl gordugl eksi seviyelerden yonini yukar gevirmis; dinki %5’lik rallinin ar-
dindan bugiin de %3,8 yiikseldi. Ancak gergeklesen bu ralli sinirli kalabilir: S&P 500
vadelileri bu sabah %0,3 geriliyor. Dolar, yatirrmcilarin ABD-Cin ticaret gerilimleri-
nin yatisma isaretleri ve beklenenden daha gtiglii ABD ekonomik verisinin etkisiyle
cesaretlendi ve din kaydettigi kazanimlar korudu. Kuvvetlenen dolarla birlikte
ABD hazine tahvil getirileri yikseldi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil getirileri 8 baz
puan artigla %2,79'a yikseldi. Olumlu havada ham petrol fiyatlan Carsamba giini
%8 yukseldi. WTI ham petrol diin Kasim 2016’dan bu yana en hizl gunliik yikselisi
gergeklestirdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati buglin 54,4 dolara
geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1.279 dolar ile 19 Haziran'dan bu ya-
na en yiksek seviyesini gérdiikten sonra geriledi. Altinin onsu bu sabah 1.268 dolar
seviyesinde. Dolar/TL ise sakin seyrine devam ediyor. Bu sabah 5,29'un hemen lize-
rinde tutunuyor. ABD Bagkani Trump’in Suriye’den cikis kararinin ardindan Tarki-
ye’de gdzler Rusya ile iliskiler Gizerinde olacak. AK Parti Sézciisii Omer Celik, bakan-
lar Mevliit Cavusoglu ve Hulusi Akar ile birlikte MIiT Baskani Hakan Fidan ve Cum-
hurbaskanhg Sézciisii ibrahim Kalin'in, Cumartesi Rusya’da olacagini agikladi. Celik
ABD Ulusal Giivenlik Danismani John Bolton’un yil basindan sonra Tirkiye'ye gele-

cegini duyurdu.
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Ty - Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 91,002 0.19% -3.26% -21.10%
BiST-30 113,967 0.24% -3.13% -19.81%
XUSIN 104,691 0.05% -4.32% -19.10%
XBANK 117,682 0.64% -2.18% -31.33%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Seviye o o . L
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2711 -0.38% 0.45% 39.12%
Euro/TL 5.9808 -1.03% 1.55% 31.51%
Sepet Kur* 5.6260 -0.52% 0.73% 35.04%
Euro/Dolar 1.1351 -0.09% 0.65% -5.38%
Dolar/JPY 111.35 0.98% -3.08% -1.17%
DXY 97.0500 -0.18% 0.27% 5.16%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 20.93% 20.93%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.67% 16.74%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.05% 7.07%
ABD - 10 yillik tahvil 2.79% 2.81%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.34 7.453%
22 Nisan 2020 5.125% 96.30 8.129%
18 Mayis 2021 4.875% 91.25 9.024%

Giinliik Aylik

Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1266.90 -0.13% 4.33% -2.73%
Reuters/Jefferies CRB* 174.38 2.74% -3.70% -9.04%
Brent (Dolar/varil) 54.47 7.93% -9.53% -18.54%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.54 -1.58% -1.46% 18.08%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Tiirk Telekom sirket hisselerinin bir kismini devralan Levent Yapilandirma Yonetimi'nin zorunlu pay alim teklifi yikimliiligiinden muaf olmak
icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurdugunu duyurdu. Bankalara borglarini geri 6deyemeyen Ojer Telekomiinikasyon AS'nin teminat olarak
verdigi Tlirk Telekom'un %55 hissesi, bankalara ait olan 6zel amagl sirket tarafindan gegtigimiz giinlerde devralinmisti. Turk Telekom'dan diin ak-
sam KAP'a yapilan agiklamada, Levent Yapilandirma Yonetimi tarafindan sirkete yapilan bilgilendirmeye gore, pay devrinde zorunlu pay alim teklifi

yiklmlaltgiinden muaf olunabilmesini teminen Levent Yapilandirma Yonetimi tarafindan SPK'ya basvuruda bulunuldugu belirtildi.

istanbul'daki képrii cezalarinin affedilmesini, trafik cezalarinin 2019'da artinlmamasini ve Subat 2019'a kadar 6deme yapmalari halinde yapi-
landirmasi bozulanlarin da yapilandirmadan yararlanmasini saglayacak yasa teklifi TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Yasa ile 15 Temmuz
Sehitler Képrisl ve Fatih Sultan Mehmet Koéprisi'nden gegiste cezali duruma disen stirlclilere verilen idari para cezalarinin tahsilatindan, yapil-
mis itirazlardan ve agilmis davalardan feragat edilmesi kaydiyla vazgegilmesi dngoriliiyor. Yasa ile Karayollan Trafik Kanunu'nda yer alan cezalar
2019'da artirilmayacak; cezalara %23,73 yeniden degerleme orani artisi da uygulanmayacak. Ayrica "imar Barisi" kapsaminda, "Bogazici Kanu-
nu"nda tanimlanan Bogazici sahil seridi ve dngdrinim bolgesi igerisinde belirlenen alanlarda yer alan tasinmaz malikleri de yapi kayit belgesinden
yararlanmasi éngériiliiyor. Vergi ve Diger Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun kapsa-
minda borglarini yapilandiran ancak 6deme yapmayarak hakkini kaybeden borglulara yeniden imkan taniniyor. Bu kisiler 6demeleri gereken tutar-
lari, ge¢ 6deme zammi ile Subat 2019'a kadar 6demeleri sartiyla yapilandirmadan yararlanmaya devam edebilecekler. Yiksek Se¢im Kurulu kanu-
nunda yapilacak degisiklik ile goérev slreleri dolan Uyelerin sirelerinin de uzatiimasi 6ngoérilirken; buna goére, 2019 yilinda gorev sureleri sona

erecek kisilerin 2020'ye, 2022'de gérevleri sona ereceklerin ise 2023'e kadar gorev streleri uzatilyor.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nden (BES) cayma ve ayrilma hakkini kullanmis olanlar, 3 yil icinde sisteme otomatik olarak bir defaligina tekrar da-
hil edilecekler. Calisanlarin isverenleri araciligiyla otomatik olarak emeklilik planina dahil edilmesine iliskin esaslari belirleyen yonetmelikte
yapilan degisiklige gore, Hazine ve Maliye Bakanligi bu sireyi bir yila kadar azaltabilecek veya 5 yila kadar artirabilecek. Yonetmeligin 8. maddesi-
ne eklenen maddelere gore, galisanlarin 45 yasini doldurup doldurmadiginin tespitinde, emeklilik planina dahil edilmeleri gereken takvim yilinin
ilk ginli esas alinacak. Bu maddenin yayim tarihi olan bugiin itibariyla emeklilik planina dahil edilmesi gereken galisanlarin 45 yasini doldurup dol-
durmadiginin tespitinde ise 1 Ocak 2017 tarihi esas alinacak. ilgili kanunlar kapsaminda calisan sifatini haiz olmak kaydiyla 18 yasini doldurmamis

calisanlar da yonetmelik kapsaminda emeklilik planina dahil edilecek.

is Bankasi yurt disinda toplam 5 milyar dolar veya Tiirk Lirasi da dahil diger para birimlerinde muadili tutara kadar bor¢lanma araci ihraci igin
genel miidiirliigii yetkilendirdi. Bankadan diin aksam KAP'a yapilan agiklamada, s6z konusu tahvil, bono veya benzeri tiirden bor¢glanma araci

ihracinin bir veya birden fazla seferde ihrag edilebilecegi belirtildi.

Akbank takipteki kredi alacaklari portfoyiiniin 446 milyon TL anapara bakiyesi tutarindaki kismi toplam 19,4 milyon TL bedelle sath. Bankadan
diin aksam KAP'a yapilan agiklamada, satisin Arsan Varlik Yénetim, istanbul Varlik Yénetim ve Stimer Varlik Yénetim'den olusan 3 firmaya yapildigi

belirtildi.

imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) Aralik ayinda, Kasim ayi ile ayni degeri alarak 74,1 seviyesinde gergeklesti. Boylece Aralik ayinda
KKO, bir dnceki yilki seviyenin 4,9 puan altinda gergeklesmis oldu. Yatirrm mallari grubunda KKO yillik olarak 9,9 puan azalirken, ara mallarindaki

azalig 5,8 puan, tiiketim mallarindaki azalis ise 2,2 puan seviyesinde gergeklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik ayinda 97,7 seviyesinde gercekleserek besinci ayda da 100 seviyesinin altinda deger kaydetmis oldu. Endek-
sin hesaplanmasinda kullanilan alt sorulardan olan, gelecek (g aya ait ihracat siparisleri gegen yila gére 3,1 puan artis kaydederek ihracat perfor-

mansina iliskin olumlu gériintimiin devami sinyalini verdi. Buna karsin toplam siparisler bir énceki yila gére 19,8 puan geriledi.

TUIK Sektorel Giiven Endekslerinin Aralik ayi verilerini yayinladi. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektérii giiven endeksi Kasim ayinda
79,8 iken, Aralik ayinda %2,2 oraninda artarak 81,5 oldu. Mevsim etkilerinden arindiriimig perakende ticaret sektéri gliven endeksi Aralik ayinda
%6,3 oraninda artarak 96,4 oldu. Mevsim etkilerinden arindirilmis insaat sektorl gliven endeksi bir 6nceki ayda 56,6 iken, Aralik ayinda %2,1 ora-
ninda azalarak 55,4 oldu. insaat sektdriinde bir 6nceki aya gére; alinan kayitl siparislerin mevcut diizeyi endeksi %13,5 azalarak 39,3 degerini ald.

Toplam galisan sayisi beklentisi endeksi ise %5,5 artarak 71,5 oldu.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Oyak Renault, Bogazici Universitesi’yle akilli fabrika kuracak. Oyak Renault’daki iiretim ve bakim siireclerinde altyapisini déniistiirmek ve is gii-
clind yeni teknolojilere adapte etmek lizere gelistirilen Dijital Dontsim projesi kapsaminda Oyak Renault Otomobil Fabrikalari’nin bir izdisimu
niversite kampusiinde olusturulacak. “Model Fabrika” olarak adlandirilan bu galisma ile Oyak Renault’nun ihtiyaglari pratik ve sanal diizenekler
Gzerinde belirlendikten sonra dijital donusiim igin gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanacak. Konuyla ilgili agiklama yapan Oyak Renault Genel Mi-
diiri Antoine Aoun “Dijital doniisim kapsaminda zihniyet ve yetkinlik degisimine odaklanarak fabrikamizda ¢ok sayida projeyi hayata gegirdik.
Tiim bu calismalarla gelecegin fabrikasi olma yolunda hizla ilerlerken Bogazici Universitesi ile gerceklestirecegimiz ‘Dijital Déniisim’ Projesi ile

Tirkiye’de Universite-sanayi is birligine 6rnek olmayi arzuluyoruz” dedi.

Bu yil ruhsatlandirilan ilaglarin %82'si yerli. Saglik Bakanligi tarafindan Tibbi Cihaz ve ilagta Yerlilestirme Projesi kapsaminda bu yil 552 ilaca
ruhsat verildi, bunlarin %82'sini yerli ilaglar olusturdu, mevcut iiretim tesislerine 35 {iretim hatti ilave edildi. ilag ve tibbi cihazda yerellesme calis-
malari kapsaminda bugiine kadar maliyeti yaklasik 3 milyar lira olan toplam 609 ilacin yerellesme kapsamina alindigi ifade ediliyor. Bu galismalarin

sonunda Tirkiye ekonomisine toplamda yaklasik 6,1 milyar lira katki saglanmasi 6ngoraliyor.

ForFarming, Tarvenn'den yatirim aldi. Ev, depo, ofis gibi kapali alanlarda sebze, meyve ve gicek yetistirmeye olanak saglayan tarim teknolojile-
ri girisimi ForFarming, Tarvenn’den 1,4 milyon TL degerleme ile yatirim aldi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) istiraki olan Bilgiyi Ticarilestirme Merkezi
(BTM) catisi altindaki girisimlerden biri olan ve istanbul Biiyiiksehir Belediyesi istiraki istanbul Bilisim ve Akilli Kent Teknolojileri A.S. (ISBAK) tara-
findan da desteklenen ForFarming, bireylerin ve gida sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin kendi Griinlerini Uretebilecegi akilli topraksiz tarim
¢Ozlimleri sunuyor. Sirket, mevsim ve iklim kosullarindan bagimsiz bir sekilde, geleneksel tarima gére %95 daha az su kullanarak %70 daha fazla

mahsul Gretimi saghyor.

3 seker fabrikasinin satis ihalesi iptal edildi. Basinda yer alan habere gore, SEKER-Is Sendikasi Burdur Sube Baskani Mustafa Onay, Burdur Seker

Fabrikasl, Yozgat ve ligin Seker fabrikalarinin 6zellestirme ihalesinin iptal edildigini ifade etti.

izocam (1ZOCM) - Kristal-is Sendikasi ile yiiriitiilen toplu is sézlesmesinde arabulucu siireci anlasmazlikla neticelendigini duyurdu. Bunun sonucun-

da sirketin Tarsus fabrikalarina bagli isyerlerinin tamaminda grev karari alindi. Greve 18 Ocak tarihi itibariyle baslanacak.

iran, 3 milyon varil ham petrolii Tahran Enerji Borsasi’nda satisa sunacak. iran Petrol Bakani Bijen Namdar Zengene, 3 milyon varil ham petro-

|Gn Tahran Enerji Borsasi’nda satisi icin yasama, yiritme ve yargidan gerekli izinlerin alindigini duyurdu.

Rusya 2018 yilinda 773 milyar metrekiip dogalgaz iireterek rekor kirdi. Rossiya 24 televizyonuna konusan Rusya Enerji Bakani Aleksandr No-
vak, “Gaz sektoriinden s6z edecek olursak, 773 milyar metrekiplik hacimle rekor miktarda gaz Uretildi. Ayrica gaz ihracatinda 20 milyar metre-

klplik, yani 2017’ye kiyasla yaklasik %10’luk artis kaydedildi” dedi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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