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Piyasalarda Bugiin

Cuma giinii Noel tatili nedeniyle pek ¢ok iilkede piyasalar kapaliyken, Tiirk
finansal varliklarda pozitif seyir siirdii. Makroekonomik veri takvimi sakinken,
Tirk finansal varliklarda genel olarak toparlanma siirdii. Bir stredir zayif seyre-
den Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri ise sirasiyla %4,8 ve %5,2 yiik-
seldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %2,3 deger kazandi.
Ote yandan, iilke risk primi yatay kalirken, TL cinsi tahvil faizleri bir miktar yiik-

seldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baslangic yapti. Bu sabah Japonya’da
aciklanan Kasim ayi perakende satiglari beklentilerin hafif Gzerinde gelse de
riskli varliklarin dnemli bir bélim{ Omicron varyanti kaynakli endiselerle satis
baskisi altinda seyrediyor. Haftasonu Cin Merkez Bankasi (PBoC) reel sektére
daha fazla destek verileceginin altini gizerken, daha hedefli ve yol gosteren bir
para politikasi sozi verdi. Likidite diizenlemeleri ve belirli gruplara yonelik he-
defli politikalara atifta bulunan PBoC para politikasi araglarinin miktarsal ve ya-
pisal fonksiyonlarinin iyi bir sekilde kullanilacagini agikladi. Banka, son dénem-
de zorluklar yasayan gayrimenkul sektoriinde ise saghkli biiylimenin saglanma-
sini hedeflediklerini belirtti. Gin iginde veri glindemi sakinken, salgin ve jeopo-
litik gelismelere iliskin haberler takip edilecek. Yurtiginde Aralik ay1 kapasite
kullanimi ve reel sektér giiven endeksi yayinlanacakken, Turk finansal varlikla-
rin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber-

lerin 6nemli olabilecegi dusunliyor.

Japonya’da Kasim’da perakende satislar beklentilerin hafif lizerinde geldi.

Yillik bazda perakende satiglar Kasim’da %1,7 olan tahminleri asarak %1,9 artt.
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27-Ara  TUIK, Sektérel giiven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Aralik
TCMB, imalat sanayi KKO, Aralik
ingiltere, Tatil

28-Ara Ingiltere, Tatil
Japonya, Sanayi Uretimi, Kasim

30-Ara  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik

31-Ara  TUIK, Dis ticaret, Kasim

Cin, imalat PMI, Aralik

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,891 4.8% 6.5% 28.1%
BIiST-30 2,087 5.2% 9.0% 27.6%
XUSIN 3,376 5.6% 6.5% 44.3%
XBANK 1,679 0.0% 8.5% 7.8%
2 Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye - P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 10.6480 -4.0% -14.3% 43.3%
Euro/TL 12.0532 -0.6% -14.3% 32.7%
Sepet Kur* 11.7146 -2.3% -14.3% 38.0%
Euro/Dolar 1.1317 -0.1% 0.0% -7.3%
Dolar/JPY 114.41 0.0% 1.0% 10.8%
DXY 96.02 0.0% -0.3% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 22.66% 22.57%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 23.95% 23.64%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.78% 7.80%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.49%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.88 5.62%
23 Ocak 2025 6.000% 95.50 7.67%

Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1808.1 0.0% 0.9% -4.7%
Reuters/Jefferies CRB* 245.4 0.0% -3.1% 37.7%
Brent (Dolar/varil) 76.1 -0.9% 4.7% 47.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.0 0.0% -26.4% 46.9%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sinir giris istatistikleri aciklandi. Kiltir ve Turizm Bakanligi verilerine gére Kasim ayinda Yabanci Turist Girisleri Gorindmi
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Turkcell, kredi vadesinde degisiklige gitti ve ek finansman sagladi. Sirket, BNP Paribas For-

olan vadesinin Aralik 2026'ya uzatildigini ve tutarin da 70 milyon euroya yukseltildigini agikladi. Kredinin geri 6demesi Aralik 2024 itibariyla 6

ayda bir yapilacak 5 esit taksitle gerceklestirilecek olup, yillik toplam maliyeti Euribor + %2,125 - %2,325 araliginda degiskenlik gésterecek.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, havalimani sayisinin gelecek yil 56'dan 61'e gikacagini agikladi. Su anda yapimi devam
eden 4 bin kilometrelik hizli tren projesi oldugunu da hatirlatan Bakan Karaismailoglu, bu hizli trenlerde hem yik hem de yolcu tasinacagini

soyledi.

TUIK 2020 yilina iliskin "is Giicli Maliyeti istatistikleri"ni agikladi. istihdam edilenlerin isverene toplam maliyetini ve bu maliyet unsurlarinin
toplam igindeki dagilimini ortaya koymak amaciyla dért yilda bir iretilen isgiicii Maliyeti Istatistikleri sonuglarina gére, gecen yil aylik ortala-
ma is glicii maliyeti 5 bin 194 lira oldu. Finans ve sigorta faaliyetleri sektori, 13 bin 587 TL ile aylik ortalama isglicii maliyeti ile isglici maliyeti
en ylksek sektor olurken, bu sektori 9 bin 732 TL ile bilgi ve iletisim ve 8 bin 628 TL ile kiiltiir, sanat, eglence, dinlence ve spor sektorleri izle-
di. Caligilan sireler igin yapilan diizenli 6demeler %80,6'lik oranla kazang bilesenleri iginde en biyiik paya sahip oldu. Galisiimayan sireler igin

yapilan 6demelerin pay1 %9,3 olarak gergeklesirken galisilan siireler igin yapilan diizensiz 6demeler kazangtan %9,1 oraninda pay aldi.

TUIK 2020 yilina iliskin "Atik istatistikleri"ni agikladi. Buna gére, imalat sanayi isyerleri, maden isletmeleri, termik santraller, organize sanayi
bolgeleri, saglik kuruluslari ve hanehalklarinda 2020 yilinda 30,9 milyon tonu tehlikeli olmak tzere toplam 104,8 milyon ton atik olustu. Top-
lam atik miktari 2018 yilina gére %10,5 artt. imalat sanayi isyerlerinde 4,6 milyon tonu tehlikeli olmak tizere toplam 23,9 milyon ton atik olus-
tu. Toplam atigin %56,3'U satildi veya lisansli atik isleme tesislerine gonderildi, %24,2'si diizenli depolama tesislerine gonderildi, %7,1'i isyeri
sahasinda depolandi, %7'si tesis blinyesinde geri kazanildi, %3,2'si belediye veya OSB ydnetimleri tarafindan toplandi, %1,7'si beraber yakma
(ko-insinerasyon) veya yakma tesislerine génderildi, %0,4't dolgu malzemesi olarak kullanildi/dogaya yeniden kazandirildi, %0,11 ise diger
yontemlerle bertaraf edildi. Atk hizmeti verilen belediyelerde toplanan 32,3 milyon ton atigin %69,4'l dizenli depolama tesislerine, %17'si
belediye ¢opliklerine ve %13,2'si geri kazanim tesislerine gdnderilirken, %0,4'U ise agikta yakilarak, gomilerek, dereye veya araziye dokilerek

bertaraf edildi. Belediyelerde toplanan kisi basi giinlik ortalama atik miktari 1,13 kg olarak hesaplandi.

Bos ofislerin konuta doniistiiriilmesiyle 300 bin yeni konut arzi saglanabilir. istanbul’da yasanan konut arzindaki sikintiya dikkat ceken Gayri-
menkul Hukuku Dernegi Baskani Ali Glveng Kiraz, halihazirda mevcut ofislerin 1,4 milyon metrekaresinin bos oldugunu, insaati devam eden
2,15 milyon metrekare ofisin yaklasik 1 milyon metrekaresinin bos kalmasinin beklendigini bildirdi. Olusacak 2,4 milyon metrekarelik bos ofis
stokunun 80 metrekarelik dairelere doniismesi durumunda 300 bin yeni konut ortaya ¢ikabilecegini belirten Kiraz, bu donlsimi saglayacak

dizenlemelerin hayata gegirilmesini 6nerdi.
GUBRETAS, yavas salimimli giibreler ile damla sulama ve yaprak giibrelerinde ortalama %20 indirim yapildigi duyurdu.

ithal edilecek bazi tarim ve gida iiriinlerinin kayda alinmasina iliskin esaslar yeniden diizenlendi. Resmi Gazete’de yayinlanan Ticaret Bakan-
lig1'nin konuya iliskin tebligine gére, somon, uskumru, hamsi, sardalya, dondurulmus baliklar, karides ve kalamar, gigekler, sis bitkileri, sarim-
sak, ceviz, muz, kivi, sert kabuklu tropikal meyveler, yesil ¢ay, siyah ¢ay, kurutulmus tath biberler, kirmizi biber, tohumluk yer fistigi, kabuklu-
kabuksuz yer fistigi, tohumluklar disinda keten tohumu, kolza tohumlari, gerezlik aygicegi tohumu, aspir tohumu, aygigegi tohumu yag trin-

lerinin ithalat kayda alinmak suretiyle ileriye yonelik gbozetime tabi tutulacak.
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Fatih Birol, iklim degisikligiyle miicadelede teknolojik gelismelerin 6nemli rol oynayacagini séyledi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani
Fatih Birol, "Karbonsuz Ekonomik Diizende Yenilenebilir Enerjinin Roli" baslkli toplantida, gelecek donemde elektrikli araglar, hidrojen ve
mini moduler nikleer reaktorler alaninda ABD-Cin, Cin-Avrupa ve Avrupa-ABD arasinda rekabet goriilecegini belirtti. Diinya ekonomisinin
%90'inin sifir emisyon taahhiidii yaptigini ama taahhiitler ile yapilanlar arasinda bir ugurum oldugunu ilave etti. iklim degisikligiyle miicadele-
de basarili olmanin yolunda sadece (lkelerin taahhutlerinin degil, teknolojik gelismelerin ve Ulkeler arasindaki temiz enerji teknoloji rekabeti-
nin 6ne ¢ikacagini ifade etti. Ayrica, gelecek 5 yilda yenilenebilir enerjinin diinya elektrik piyasalarinda yeni kurulacak santrallerin %95'ini olus-

turacagini belirten Baskan Birol, Cin, Hindistan, ABD ve Avrupa'nin bu alanda en 6nemli oyuncular olacagini soyledi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, petrol, dogal gaz ve komiir fiyatlarinin gerileyecegini belirtti. Bakan Donmez gergeklestirdigi
degerlendirmede, pandemiyle birlikte kiiresel yatirimlarin azaldigini ve arkasindan talepte gerceklesen hizli toparlanma ile arz yetersizligi
olustugunu ifade etti. Bunun da fiyatlara yansidigini ve fiyatlarin son donemde gevsedigini belirtti. Bakan Donmez, enerji maliyetlerinin Turki-
ye ekonomisi tzerindeki ylkini azaltmanin yolunun Tirkiye’nin kendi enerji kaynaklarini tiretebilmesinden gectigini ilave etti. Karadeniz’deki
dogal gaz kesfini 2023 yili ilk geyreginde sisteme baglamayi hedeflediklerini ve bu gazin sisteme dahil olmasiyla dogal gaz fiyatlarinin azalaca-

gini soyledi.

Avrupa dogal gaz fiyatlari megavatsaat (MWh) basina 100 euro seviyesinin altina geriledi. Bloomberg haberine gére, Avrupa’da dogal gaz
fiyatlari, kitaya gelen sivilastiriimis dogal gaz kargolarindaki artis sonrasinda MWh basina 100 euronun altina geriledi. Hollanda 1 ay vadeli

dogal gaz gosterge fiyat1 21 Aralik’ta MWh basina 180 euroya kadar tirmanmisti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), dogal gaz dagitim sirketlerinin tarife hesaplama usul ve esaslarinda degisiklik yapti. Resmi Ga-
zete’de yayimlanan degisiklige gore, bir tarife uygulama dénemi igin hesaplanan makul getiri tutarinin, verimlilik parametresi uygulanmasi ile
bulunan sabit ve degisken isletme gideri bilesenleri toplaminin kurul tarafindan uygun goériilen oranina tekabil eden tutardan daha distik ol-

masi durumunda, s6z konusu iki tutarin ortalamasi ilgili tarife uygulama donemine iliskin toplam makul getiri tutari olarak dikkate alinacak.

Konutlarda giines enerijisi sinin 25 kilovata (kW) gikacak. Konutlardaki glines enerjisi kurulumlari igin 10 kW olarak uygulanan sinirin 25 kW’a
¢ikarilmasina yonelik yasa degisikligi onergesi TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. TBMM Baskanhgi’'na 17 Aralik 2021 tarihinde sunulan,

Plan ve Bitce Komisyonunda da 21 Aralik 2021 glini kabul edilen teklifte sinirin 20 kW’a gikarilmasi éneriliyordu.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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